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вида. Экономическая интерпретация этих показателей очевидна – сколько рублей прибыли приходится на 

один рубль авансированного капитала.  

Таким образом, все рассмотренные выше группы показателей экономической эффективности в равной 

степени применимы для оценки производственно–финансовой деятельности предприятий любой организа-

ционно–правовой формы хозяйствования. Последний же блок показателей используется для оценки эконо-

мической эффективности корпоративных предприятий. Ключевой особенностью корпорации является раз-

деление собственности и управления внутри корпорации. В связи с этим менеджмент компании для эффек-

тивного функционирования корпорации  должен находиться своеобразный компромисс в делении получен-

ной прибыли на две части:  первая выплачивается в виде дивидендов, вторая – реинвестируется в производ-

ство. Изучение опыта функционирования корпоративного капитала в странах с развитым рынком ценных 

бумаг показывает, что потенциальный инвестор может оценивать положение фирмы по совокупности раз-

личных показателей.  

Рассмотрим в этом аспекте общепринятые показатели.  Прежде всего, это показатели, так или иначе свя-

занные с дивидендными выплатами. К этой группе показателей можно отнести следующие параметры:  те-

кущая доходность акции, коэффициент выплаты дивидендов, дивидендный выход, доход на акцию.  

Вторая группа показателей связана с чистой прибылью, то есть с теми дивидендами, которые могут быть 

выплачены. К ним относятся: прибыль на акцию, коэффициент покрытия дивидендов, соотношение рыноч-

ной цены (курса акций) и дохода на акцию.  

Третья группа показателей использует значение рыночной стоимости. Как свидетельствует мировой 

опыт, понятие рыночной стоимости акций применимо только для blue chips, имеющих значительные объемы 

торгов в нескольких независимых торговых системах.  

Таким образом, оценка экономической эффективности функционирования корпоративных предпринима-

тельских структур включает в себя как систему показателей экономической эффективности, используемую 

для оценки предприятий любой организационно–правовой формы организации бизнеса, так и дополнитель-

ные показатели, которые характерны только для корпоративных предприятий. При этом следует отметить, 

что, так как отечественный рынок ценных бумаг находится в процессе становления,  то простой перенос 

показателей эффективности использования акционерного капитала, применяемых в странах с развитым 

фондовым рынком, на белорусскую почву может ввести в заблуждение относительно действительного по-

тенциала как конкретного корпоративного предприятия, так и рынка в целом.  
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Для оцінювання ефективності діяльності підприємства необхідно визначити напрямки використання ре-

сурсів для здійснення та забезпечення виробничих і управлінських функцій. Для цього доцільно здійснити їх 

розподіл за проектами або підрозділами, в яких здійснюється виробництво продукції або надання послуг. 

Окремо відображаються ресурси, які забезпечують координацію та управління діяльністю. Усі із задіяних 

факторів виробництва забезпечують ефективну діяльність, а при отриманні додаткових прибутків або 

надлишкових чистих грошових потоків формують синергічний ефект. Синергічний ефект визначається як 

кількісна різниця між фактичними обсягами системи та її номінальними обсягами з урахуванням нормаль-

ного прибутку, який повинен розподілятись між елементами системи. 
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Важливим кроком оцінювання є вирахування негативного впливу від утримання ресурсів, які не викори-

стовуються для забезпечення діяльності. Здійснення усіх названих процедур дозволить оцінити ефек-

тивність діяльності підприємства (рис. 1.). 

Повністю погоджуємося з позицією професора Г.І. Башнянина щодо зростання складності вимірювання 

із ускладненням та збільшенням обсягу економічної системи і вважаємо метрологію надійною теоретичною 

основою для проведення оцінок у фінансовому обліку на великих і середніх підприємствах. Практич-

ною основою метрології автор справедливо вважає облік, який для покращення процедур вимірювання про-

понує трансформувати в облікову економетрію [1, c. 137, с. 202].  

Оцінка підприємства як системи здійснюється автором з позиції ринку. Він переконаний, що доходи, 

витрати та нормальний прибуток в обліку визначаються настільки  точно, що єдиною проблемою метрології 

у складних економічних системах залишається розрахунок загального синергічного ефекту та розподіл його 

між окремими інгредієнтами.  

Проте проблеми у вимірюванні виникають вже на етапі визнання та оцінювання статей фінансової звіт-

ності. Вони зумовлені існуючою практикою ведення фінансового обліку та обмеженнями, визначеними ос-

новними бухгалтерськими принципами та правилами. Наявна облікова практика передбачає проведення 

оцінки ефективності діяльності господарюючої одиниці у послідовності.  
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Рисунок – Ефективність використання підприємством ресурсів для здійснення та забезпечення діяльності 

 

Першим кроком оцінювання у фінансовому обліку є визначення здатності активів продукувати еко-

номічну вигоду, зобов‘язань – втрачати її. Для більшості видів активів, крім готової продукції та основних 

засобів, створених власними силами, така оцінка здійснюється ринком, на який підприємство виходить для 

придбання тих чи інших ресурсів. Зовні видається, що суб‘єкт господарювання немає жодного впливу на 

вартість ресурсів, які купує. Однак у нього завжди або майже завжди (крім випадків придбання необхідних 

ресурсів у монополістів) залишається вибір: купувати чи не купувати активи за запропонованою ціною. 

Визначальним чинником придбання є можливість отримання у майбутньому економічної вигоди від вико-

ристання чи продажу об‘єкта. 

Точний розмір такої вигоди на дату придбання активу визначити складно, тому в фінансовому обліку за 

основу береться його зовнішня оцінка ринком. Вартість активів, створених підприємством визначається за 

сумою фактично здійснених витрат. Їхня оцінка також умовно вважається достатньо надійною. 

При тривалому утриманні майна за балансом його вартість завжди змінюється під впливом зовнішніх та 

внутрішніх чинників. Об‘єкти, які ринком були оцінені як достатньо коштовні, в умовах їх використання 

підприємством, можуть мати іншу оцінку: більшу або меншу. 

Зростання вартості активів, які використовуються або утримуються підприємством є свідченням 

вигідності укладення підприємством договорів купівлі–продажу або ефективності використання. Проте до-

тримання принципу обачності не дозволяє дооцінювати придбані товари з визнанням доходу на дату балан-

су. Воно відкладається до моменту продажу. Дооцінка необоротних активів у використанні національними 
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стандартами обліку не забороняється, але проводиться достатньо рідко через неможливість урахувати її ре-

зультати для цілей оподаткування, труднощі у визначенні реальної вартості об‘єктів, додаткові витрати та 

ін. 

Названі причини гальмують також переоцінку об‘єктів унаслідок зміни здатності продукувати або втра-

чати майбутню економічну вигоду, що призводить до невідповідної оцінки доходів, які визнаються  одно-

часно із збільшенням (надходженням) активів або зменшенням (погашенням) зобов‘язань, та витрат, відоб-

раження яких можливе при зменшенні (вибутті) активів або збільшенні зобов‘язань (при дотриманні умов 

збереження власного капіталу). 

Суттєвий вплив на оцінку достовірності фінансового результату має вибір обґрунтованої методики його 

формування у звітному періоді (детальніше – у 6 розділі цього дослідження).  

Внаслідок перерахованих вище причин оцінка суб‘єкта господарювання за складеним бухгалтерським 

балансом суттєво відрізняється від реальної.  

Для досягнення реальності вимірювання в матеріальних системах, до яких відноситься і окреме 

підприємство, Г.І. Башнянин пропонує формувати метрологічні системи, які він інтерпретує як організовану 

практику вимірювальної діяльності людини з визначення об‘єктивної міри властивостей тих чи інших си-

стем [13, с. 31–38].  

Бухгалтерськими стандартами використання названого підходу при оцінюванні окремих об‘єктів обліку 

не передбачено. 

Результатом вимірювання є визначення загального обсягу матеріальної системи з урахуванням синергіч-

ного ефекту від взаємодії елементів. 

Отже, формування метрологічної системи для цілей обліку повинно враховувати не тільки визначені 

стандартами та принципами вимоги і обмеження, але й існуючу практику, яка є недосконалою вже на рівні 

елементарного вимірювання, а також враховувати часовий інтервал та різноманітні вимоги користувачів 

облікової інформації. 
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Важнейшей составной частью оборотных средств являются запасы. Накопление запасов товарно–

материальных ценностей неизбежно ведет к дополнительному оттоку денежных средств вследствие 

увеличения затрат, возникающих в связи с владением и затрат, связанных с риском потерь из–за 

устаревания и порчи, а также хищений и бесконтрольного использования. Эти и другие негативные 

последствия накапливания запасов нередко полностью перекрывают положительный эффект от экономии за 

счет более ранних закупок. Значительный отток денежных средств, связанный с расходами на 

формирование и хранение запасов, делает необходимым поиск путей их сокращения.  

Для производства кондитерских изделий в ОАО «Красный пищевик» используются различные виды сы-

рья, которые занимают до 60% в себестоимости продукции. При указанной доле затрат на сырье в себестои-

мости продукции на закупку ресурсов отвлекается значительная часть оборотных средств предприятия. При 

не самом рациональном подходе к управлению запасами, сложившемся в организации приходится привле-

кать кредитные ресурсы. ОАО «Красный пищевик» ежемесячно несет потери за счет уплаты процентов за 

кредит порядка 44 млн. рублей.  

Для комплексного исследования оптимизации процессов управления запасами применимы различные 

модели для отдельных видов основного сырья, каждый из которых имеет свои особенности. А именно, па-

тока, семена подсолнечника и сахар, во–первых, отличаются строго определенными партиями поставки, 

обусловленными объемами переработки и способами доставки, а во–вторых, требуют согласно санитарным 

нормам и собственных особенностей обособленного хранения. Пектин и агар–агар наоборот, могут хранить-

П
ол

ес
ГУ




