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B crarbe mosyueHO ypaBHEHHE JIHMHEWHO—MHOKECTBEHHON DPETPECCHU HaXOKICHHS 3aBUCHUMOCTH
oduimansHOro Kypca oemopycckoro pyous 3a 1 gomtap CIIA o nanubiM bromierers 0aHKOBCKOM CcTa-
tuctuku  bemapycu 3a  2014-2015rogq u cratuctmueckdM jgaHHeIM - myfin.by, belstat.gov wu
investing.com[1-4]. TIpoBeneHHbIC HCCIEAOBAHUS TO3BOJSIOT Oojice 0OOCHOBAHHO MPHUHUMATH YIPaB-
JICHYECKHE PEIIeHHUs 10 MPOBEACHHUIO BANMIOTHBIX WHTEPBEHIUH, MMCKOHTHBIX TIONUTHUK U MPOTEKIIHO-
HUCTCKHUX MEp rOCYJapCTBEHHOT'O BO3JACUCTBUS HAa BEIMYMHY BAIFOTHOTO Kypca.

Knrwouesnie cnosa: mooens, npocHo3, 6anOmHulil Kype.

BBenenune. AKTyallbHOCTh JJAHHOWM TE€MBbI 3aKJIFOYAETCS B TOM, YTO BAJIIOTHBIA KYpC OKa3bIBaE€T CyIile-
CTBEHHOE BO3/ICHCTBHE Ha BHELIHIOI TOPTOBIIO-CTPaHbl, IOCKOJIBKY OT €ro YPOBHS B 3HAUUTEIILHOI cTe-
IICHH 3aBUCUT KOHKYPEHTOCIIOCOOHOCTh €€ TOBapOB Ha MUPOBBIX PHIHKAX.

Jnsa benapycu, ucnbIThIBaONIEH KPalHIOK 3aBUCUMOCTh OT BHEIIHEr0 MHUPA IO SYHEPTOHOCUTENAM U
CBIPBIO, Ipo0JIeMa peryaIupoBaHusl BaJIOTHOTO Kypca MpHoOpeTaeT 0co0yr0 3HAYMMOCTb.

B nacrosimee Bpemst HeT OOIICTIPUHATOrO METoJa ONpeeeH s BJIIOTHOTO Kypca. B 3HaunTensHOI
Mepe 3TO 00YCIIOBICHO €ro MHOIO(aKTOPHOCTHIO, NIPH KOTOPOH MPOUCXOIHT CIOKHOE IeperuieTeHHe
(aKTOpOB ¥ BHIABM)KEHHE B KAUECTBE PELIAIOUIETO TO OJHOTO, TO APYTOro MM LENoN TPYINbI PaKTOpPOB.

Metonuka ucciaenoanuii. [lo ganueiM bronnerenss 6ankoBckoil cratucTuku bemapycn 3a 2014—
2015 rox u crarucTiiecKHMU HaHHBIME myfin.by, belstat.gov u investing.com, Obl1a BRISIBIIEHA 3aBHCH-
MOCTh o¢uIHaTFHOTO Kypca Oenopycckoro py6ms 3a 1 mommap CIHA (Y) oT HOMHUHANBHOHN cpeaHeMe-
csiuHOM 3apaboTHOI miatel (X 1), cpeaneit craBku pegunancupoBanust Hb (X2), mokynku ¢puszngeckumu
JTUIAMHA HATMIHOW MHOCTPaHHOH BamoThl MiTH. goimapoB CHIA (X3), meHeXHBIX TOCTYIUICHHH TI0 9KC-
nopty MiH. noiuapoB CILIA (X4), nannuaaeix neHer B o0opore—MO mupa. pyOueit (X5), u3aMeHeHUs WH-
JeKca moTpeouTenbekux el (X6) u X7—ueHs! HehTH Mapku OpeHT B nojutapax CIIIA .

PesynbTathl vccie0BaHMi MPOaHaTIM3UPOBAaHBl METOAOM MHOTO(AKTOPHOTO PETPECCHOHHOTO aHaIH-
3a C UCIOJIB30BaHKUEM IIpOrpaMMHOro obecneueHus «Cratuctuka». McxonHple qaHHbIE IPEICTABICHHI B
Tabm. 1.
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Ta6mmma 1 — cxomHslii daitr ¢ JaHHpIMH

Meprox 1 2 3 4 5 6 7 8
Y X1 X2 X3 X4 X5 X6 X7
01.01.2014 9510 5322,4 23,5 713,1 3185,2 12302 1,6 106,06
01.02.2014 9640 5389,2 23,5 756,1 3318,9 | 11704,7 2 107,03
01.03.2014 9760 5753,1 23,5 863,8 3739,8 | 12249,1 1,3 107,76
01.04.2014 9870 5860,7 23,5 799,5 3532,7 | 121115 1,6 108,07
01.05.2014 9980 6055,9 22,5 959,4 | 3943,8 | 131394 2,2 109,41
01.06.2014 10080 | 6198,5 21,5 898,8 3858 12899,8 1,2 112,36
01.07.2014 10200 | 6455,3 21,5 851,5 4078,5 | 13563,4 0,9 106,02
01.08.2014 10310 | 63645 20,5 787,71 3630,8 | 13640,5 0,8 103,19
01.09.2014 10420 | 6335,3 20,5 862,8 3543,8 | 14534,1 1,2 94,67
01.10.2014 10580 | 6377,9 20 944,8 3830,4 | 14009,2 1,2 85,86
01.11.2014 10710 | 6194,4 20 993,4 3072 13604,1 0,6 70,15
01.12.2014 10800 6806 20 1528,9 | 3358,5 | 13885,6 0,6 57,33
01.01.2015 11850 | 6023,2 23,7 390,4 2546,7 4 13923,8 2,4 52,99
01.02.2015 15360 | 6129,1 25 462,9 2299,3 | 131951 1,7 62,58
01.03.2015 14750 | 6483,7 25 490,6 2897,2 | 13571,6 0,8 55,11
01.04.2015 14740 | 6536,1 25 462,7 2865,2 13350 0,9 66,78
01.05.2015 14470 | 6687,6 25 505,1 3009,4 | 14594.,4 0,7 65,56
01.06.2015 14810 | 6883,7 25 655,8 3092,4 | 15496,2 0,7 63,59
01.07.2015 15346 | 7008,6 25 632,6 3065,8 | 15433,8 0,2 52,21
01.08.2015 15221 | 6907,5 25 969,5 26418 | 15489,9 0,2 54,15
01.09.2015 17539 6863 25 575 24825 | 14829,7 1,3 48,37
01.10.2015 17381 | 6837,6 25 642,8 2755,7 | 15153,3 0,9 49,56
01.11.2015 17778 | 6748,8 25 658,3 2503,3 | 147247 0,7 44,61
01.12.2015 18280 | 74241 25 721,5 2864,9 | 14079,6 1 37,28

Pe3ynbTaThl MOCTPOCHUSI MHOYKECTBEHHOW JIMHEHHON perpecCHOHHON MOJIENN MPEICTABICHbI B Ta0lI.

Tabnuna 2 — Pe3ynbTaThl OCTPOCHUS MHOKECTBEHHON JIMHEWHOW PErpecCHOHHON MOJIEIH

Std.Err. of Std.Err.

N=24 Beta Beta B of B 1(16) p-level
Intercept -12913,0 7306,324 -1,76738 0,096229
X1 0,686497 0,169103 4,1 1,017 4,05963 0,000911
X2 0,277781 0,100441 438,4 158,524 2,76560 0,013784
X3 —0,081586 0,090721 -1,0 1,151 —-0,89931 0,381822
X4 —0,414672 0,180088 -2,5 1,083 —2,30261 0,035065
X5 -0,080014 0,111889 -0,2 0,316 —-0,71512 0,484841
X6 0,030278 0,084775 162,4 454,609 0,35716 0,725640
X7 0,086984 0,219159 10,4 26,174 0,39690 0,696686

Ha ocHoBaHMM TIOJIyYEHHBIX PE3YJILTATOB MOJYYEHO YpaBHEHUE JTMHEWHOM MHOXXECTBEHHOM perpec-
cun. CBOOOIHBIN WieH U KO3 HIIMEHTH perpeccuu mpeacTasieHsl B rpade B (tadm.2): a; = —12913,0;
a;= 4,1; a,= 438,4; az= —1,0; a,= -2,5; as= —0,2; ag= 162,44, a;= 10,4. [lpu 3TOM ypaBHCHHE MHOXE-

CTBCHHOI perpeccuun nMpumMeT BUA:
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=-12913,0 + 4,1*Xx; + 438,4*X, —1,0*X3 —2,5*X, — 2*Xs+162,44*Xs+ 10,4 X7

HaubGonee 3naunmeie Gakrops! (rpada t(16), Tadm.2):X;; X, ¥ X

[TpoBeneHHBIH Tan CTATHCTUYECKOTO aHAJIM3a MO3BOJISIET CHENAaTh BBIBOA O TOM, YTO HAHOOJBIIYIO
3HaYMMOCTh B YPaBHCHHU HUMEIOT KO3((HUIMEHTHI IPH X3 , X2 U X4, T.€. Kypc Oejopycckoro pyouis mo
otHomeHuto K poiwapy CHIA 3a uccrnemyeMslil nepros B GoiblIel CTENEHH 3aBUCUT OT HOMHHAJIBHOM
cpeaHeMecsiyHON 3apaboTHoi maTel (X 1), cpexHei ctaBku pedunancupoBanus Hb (X2) u neHexHBIX
MOCTYTUIEHHUH 10 IKCTIOpTy (X4).

BobiBoabl. B pesynbrare BHINOMHEHHBIX UCCACAOBAHNUHN MPEIJIOKEHA PETPECCUOHHAST MOZEIh BEIUIH-
HBI BAJIIOTHOTO Kypca i Pecnyonmuku Benapych, mo3sosstomias 6oiee 000CHOBAHHO MPUHUMATH yIIPaB-
JICHYECKHE PEUICHUS! 10 TMPOBEJCHHIO. BAJFOTHBIX WHTEPBEHIINH, JTUCKOHTHBIX MOJUTUK W MPOTEKIHO-
HUCTCKUX MEp TOCYIapCTBEHHOTO BO3ACHCTBHS Ha BEJIMYHHY BaIIOTHOTO Kypca.
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