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і структуру власного капіталу, рух власного капіталу та його джерела, систему 
нарахування та виплати різних видів корпоративних зобов’язань, результати 
перепродажу акцій (часток) або їх анулювання, що дозволить підприємству 
спростити процедуру розподілу дивідендів та уникнути судових спорів щодо 
розрахунків із власниками корпоративних прав [3]. 

Формування облікового процесу власного капіталу — досить складний 
процес, який залежить від структури власного капіталу і передбачає питання 
облікової політики, організаційних ознак діяльності підприємств та 
інформаційного забезпечення емітентів цінних паперів, що безпосередньо є 
основою обліку власного капіталу.  

Виходячи із вищевикладеного, можна зробити висновок, що проблеми 
формування та обліку власного капіталу є актуальними і потребують 
подальшого удосконалення. 
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ИССЛЕДОВАНИЕ ФИНАНСОВОЙ ГЛУБИНЫ  
ЭКОНОМИК БЕЛАРУСИ И УКРАИНЫ 

Золотарева О. А.  
УО «Полесский государственный университет» 

Минченко А. А.  

Гомельский филиал Международного университета «МИТСО» 
 
Zolotareva O., Minchenko A. RESEARCH OF THE FINANCIAL DEPTH 

OF THE ECONOMICS OF BELARUS AND UKRAINE. Currently, the entire 
system of targeted macroeconomic indicators is firmly tied to flow indicators. An 
alternative to the dominance of flow indicators is a set of indicators of the financial 
depth of the economy. Their use will allow us to objectively reflect the state of affairs 
in the economy and develop a quality program for long-term economic development. 

В настоящее время уровень экономического развития страны принято 
измерять потоковыми показателями экономического роста, главным образом — 
показателем валового внутреннего продукта. Вместе с тем, последние 
несколько десятилетий географическая матрица экономического роста 
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демонстрирует крайнюю неоднородность по странам (группам стран). 
Обращает на себя внимание снижение темпов роста в развитых странах 
(Япония, США, развитые страны Европы). В то же время такие страны как 
Китай, Индия, другие новые индустриальные страны являют высокие темпы 
роста своих экономик. Мы полагаем, что данная тенденция снижения темпов 
роста, выраженного в показателях ВВП, носит неслучайный характер. По мере 
экономического созревания страны значение валовых показателей уменьшается 
в пользу качественных характеристик, многие из которых трудно измерить 
статистически.  

Кроме того, в развитых странах с ростом социальных программ и 
усложнением экономики увеличивается значение благ коллективного 
пользования и многообразных внешних эффектов (закон Вагнера). Для того 
чтобы учесть эти изменения средствами статистического анализа статистики 
многих стран стали применять так называемые гедонистические индексы. 
Однако методика их расчета несовершенна и не позволяет в полной мере учесть 
прирост полезности выпускаемой продукции. И чем сложнее товар или услуга, 
тем труднее учесть статистически этот прирост. Можно предположить и 
возможность возникновения ситуации, когда производимые государством 
общественные блага носят иллюзорный характер и искусственно завышают 
величину валового внутреннего продукта. Так, например, чрезмерное 
расширение инструментов и институтов контроля может отражать кризис 
вертикального и горизонтального доверия в обществе, а, следовательно, рост 
ВВП, связанный с этим расширением, не выражает роста благосостояния и 
экономического развития страны.  

Есть другой, еще более впечатляющий пример. Статистические материалы 
изобилуют фактами, на основании которых можно с неопровержимостью 
сделать вывод о нехватке денег в наших экономиках. И в Беларуси, и в Украине 
крайне низки коэффициенты монетизации национальных хозяйств. По данным 
Всемирного банка коэффициент монетизации в Республике Беларусь, 
рассчитанный даже на базе самого широкого агрегата (Broad money), 
оказывается равным всего лишь 36 процентам, а в Украине чуть больше — 46 
процентов. Для сравнения в сопоставимых с нами по уровню экономического 
развития странах этот важный индикатор составляет 132 процента, в странах с 
высоким уровнем дохода — 121 процент, в Китае — 208, а в мире в целом — 
125 процентов. Это означает, что на каждую агрегированную порцию 
потоковых рыночных благ в Беларуси и Украине приходится в три раза меньше 
ликвидных средств, способных выполнять функции денег, нежели в мире в 
целом. Преобразовав данное неравенство в эквивалентное, мы получим 
довольно парадоксальную ситуацию: национальные деньги Беларуси и 
Украины обеспечены потоками товаров и услуг избыточно — в три раза 
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большем объеме, чем все остальные страны, взятые в среднем. 
Парадоксальность данной ситуации придает тот, ставший уже эмпирической 
действительностью, факт, что инфляционный тренд в наших странах 
значительно выше, чем в странах с высоким коэффициентом монетизации. 

В целом комплекс показателей, характеризующих финансовую глубину 
экономики, показывает, в какой мере бизнес и домашние хозяйства 
финансируют свою деятельность за счет рынков капитала, банков и прочих 
финансовых посредников [2],[3]. 

Другие важные показатели финансовой глубины (кроме коэффициента 
монетизации), такие как отношение внутренних кредитов частному сектору со 
стороны банков к ВВП и отношение рыночной стоимости листингуемых 
компаний к ВВП в Беларуси и Украине также существенно ниже 
среднемировых значений [1]. 

В свете адекватного макроэкономического анализа, основанного на 
индикаторах финансовой глубины экономики, представляется очевидным, что 
наши страны страдают от «малокровия» — слишком малого количества 
ликвидных средств в экономике. Однако у нас есть адекватное понимание и той 
реальности, что всякая попытка провести расширительную денежно-кредитную 
политику, не изменяя индикаторы финансовой глубины экономики, чревата 
риском спровоцировать галопирующую инфляцию. 

Итак, у нас есть основания утверждать, что одних потоковых показателей 
недостаточно для идентификации развитости экономики или ее неразвитости. 
Идеальная модель макроэкономики должна быть гораздо более сложной, 
синергетичной. Синергетичность экономики мы и предлагаем аппроксими-
ровать более сложными показателями — индикаторами финансовой глубины.  

Полагаем, на базе анализа финансовой глубины экономики можно 
построить более реалистичную модель быстрого движения экономик Украины 
и Беларуси в сторону большей синергетичности — в направлении будущего. 
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