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Совершенствование системы кредитного обеспечения

инвестиционно-инновационных процессов в Республике Беларусь

ФИНАНСЫ,
ДЕНЕЖНОЕ ОБРАЩЕНИЕ И КРЕДИТ

Òåõíîëîãè÷åñêàÿ ïåðåñòðîéêà ïðîèçâîäñòâ, ïðè-
îáðåòåíèå íîâîãî âûñîêîòåõíîëîãè÷íîãî îáîðóäî-
âàíèÿ òðåáóþò ñîîòâåòñòâóþùåãî ôèíàíñèðîâàíèÿ.
Îñîáàÿ ðîëü ïðèíàäëåæèò êàê ãîñóäàðñòâó, ôîð-
ìèðóþùåìó ñòðàòåãèþ ìîäåðíèçàöèè íàöèîíàëü-
íîé ýêîíîìèêè è ïðåèìóùåñòâåííî ôèíàíñèðó-
þùåìó íà÷àëüíûå ñòàäèè èííîâàöèîííîãî öèêëà
(ôóíäàìåíòàëüíûå è ïðèêëàäíûå èññëåäîâàíèÿ è
ðàçðàáîòêè), òàê è áàíêîâñêîìó ñåêòîðó, îáåñïå-
÷èâàþùåìó àêêóìóëÿöèþ âðåìåííî ñâîáîäíûõ
äåíåæíûõ ñðåäñòâ ýêîíîìè÷åñêèõ ñóáúåêòîâ è ïå-
ðåðàñïðåäåëåíèå êàïèòàëà èç ñôåðû íàêîïëåíèÿ â
ñôåðó èñïîëüçîâàíèÿ, à òàêæå äîñòèæåíèå ýôôåêòà
àíòèöèïàöèè çà ñ÷åò ñîçäàíèÿ íîâûõ êðåäèòíûõ
ñðåäñòâ.

Êàê îòìå÷àåò ïðîôåññîð Î.È. Ëàâðóøèí, ðàç-
âèòûé êðåäèòíûé ðûíîê îïðåäåëÿåò ñïîñîáíîñòü
îáùåñòâà ïîâûñèòü ñâîþ êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü,
«ïåðåðàñïðåäåëåíèå ñâîáîäíûõ êàïèòàëîâ íà êðå-
äèòíîé îñíîâå ïîçâîëÿåò åìó â ëèöå ïðîèçâîäè-
òåëåé ïîñòåïåííî îáíîâëÿòü òåõíè÷åñêóþ áàçó ïðî-
èçâîäñòâà, óëó÷øàòü ìåòîäû óïðàâëåíèÿ èì, ñî-
âåðøåíñòâîâàòü òåõíîëîãèþ ñáûòà ñâîèõ òîâàðîâ»

ÓÄÊ 330.341:[330.322:336.717](476)
Í.Ë. Äàâûäîâà, Ñ.Â. Ñïëîøíîâ*

ÑÎÂÅÐØÅÍÑÒÂÎÂÀÍÈÅ ÑÈÑÒÅÌÛ ÊÐÅÄÈÒÍÎÃÎ ÎÁÅÑÏÅ×ÅÍÈß
ÈÍÂÅÑÒÈÖÈÎÍÍÎ-ÈÍÍÎÂÀÖÈÎÍÍÛÕ ÏÐÎÖÅÑÑÎÂ Â ÐÅÑÏÓÁËÈÊÅ ÁÅËÀÐÓÑÜ **

Â ñòàòüå ïðåäñòàâëåíî òåîðåòèêî-ìåòîäîëîãè÷åñêîå îáîñíîâàíèå ñîâîêóïíîñòè
ôóíêöèîíàëüíûõ ýëåìåíòîâ è ìåõàíèçìîâ â èõ âçàèìîñâÿçè â ñèñòåìå êðåäèòíîãî
îáåñïå÷åíèÿ èíâåñòèöèîííî-èííîâàöèîííûõ ïðîöåññîâ äëÿ óñëîâèé Ðåñïóáëèêè
Áåëàðóñü; ðàçðàáîòàíû ðåêîìåíäàöèè ïî ñîâåðøåíñòâîâàíèþ èíñòèòóöèîíàëüíûõ
âçàèìîäåéñòâèé â ñèñòåìå êðåäèòíîãî îáåñïå÷åíèÿ, ñâÿçàííûå ñ ìåõàíèçìàìè àêêó-
ìóëèðîâàíèÿ âíóòðèñòðàíîâûõ ðåñóðñîâ, ïðèâëå÷åíèÿ ñðåäñòâ íåðåçèäåíòîâ, ýìèñ-
ñèîííûì ìåõàíèçìîì.

Êëþ÷åâûå ñëîâà: ìîäåðíèçàöèÿ ýêîíîìèêè, èíâåñòèöèè, èííîâàöèè, êðåäèò, êðå-
äèòíîå îáåñïå÷åíèå, êðåäèòíàÿ èíôðàñòðóêòóðà, ýìèññèÿ, áàíêîâñêèå ðåñóðñû.

[1, c. 14]. Â òî æå âðåìÿ êðåäèòíàÿ ýêñïàíñèÿ, êàê
è êðåäèòíàÿ ðåñòðèêöèÿ, ìîæåò îêàçûâàòü ñóùå-
ñòâåííîå âëèÿíèå íà ìàêðîýêîíîìè÷åñêóþ êîíú-
þíêòóðó, ïðîâîöèðîâàòü èëè ñäåðæèâàòü ýôôåê-
òû ïîäâåðæåííîñòè ñòðàíû âíåøíèì øîêàì.

Â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü áàíêîâñêîå èíâåñòèöè-
îííîå êðåäèòîâàíèå ÿâëÿåòñÿ õîðîøî àïðîáèðî-
âàííûì ñïîñîáîì ôèíàíñîâîãî îáåñïå÷åíèÿ òåõ-
íè÷åñêîãî è òåõíîëîãè÷åñêîãî ïåðåâîîðóæåíèÿ
îòðàñëåé íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè. Îáåñïå÷èâà-
åòñÿ ïîëíîöåííûé îòáîð ïðîåêòîâ ñ ó÷åòîì óðîâ-
íÿ èõ èííîâàöèîííîñòè, ïðåäïðîåêòíûé àíàëèç
(â íåîáõîäèìûõ ñëó÷àÿõ ïðîâîäèòñÿ ãîñóäàðñòâåí-
íàÿ ýêñïåðòèçà), îñóùåñòâëÿåòñÿ êîíòðîëü ðåàëè-
çàöèè ïðîåêòîâ. Â òî æå âðåìÿ ñóùåñòâóþùèå
ýëåìåíòû ñèñòåìû êðåäèòîâàíèÿ äîëæíû áûòü
ïîäâåðãíóòû îïðåäåëåííûì ïðåîáðàçîâàíèÿì. Àê-
òóàëüíûì ñòàíîâèòñÿ ðåøåíèå ïðîáëåì ðåñóðñíî-
ãî îáåñïå÷åíèÿ èíâåñòèöèîííûõ êðåäèòíûõ îïå-
ðàöèé, êîîðäèíàöèè äåéñòâèé ãîñóäàðñòâåííûõ
îðãàíîâ, ïðåäïðèíèìàòåëüñêîãî ñåêòîðà è áàíêîâ
äëÿ îáåñïå÷åíèÿ èõ îáùåé çàèíòåðåñîâàííîñòè â
óñïåøíîé ðåàëèçàöèè ïðîåêòîâ.

*  Äàâûäîâà Í.Ë., Ñïëîøíîâ Ñ.Â., 2013.
Äàâûäîâà Íàòàëüÿ Ëåîíòüåâíà (davydova_nl@mail.ru), Ñïëîøíîâ Ñåðãåé Âèòàëüåâè÷ (sespl@tut.by), êàôåäðà

áàíêîâñêîãî äåëà Ïîëåññêîãî ãîñóäàðñòâåííîãî óíèâåðñèòåòà, 225710, Ðåñïóáëèêà Áåëàðóñü, ã. Ïèíñê,
óë. Äíåïðîâñêîé ôëîòèëèè, 23.

** Èññëåäîâàíèÿ âûïîëíåíû ïðè ôèíàíñîâîé ïîääåðæêå Áåëîðóññêîãî ðåñïóáëèêàíñêîãî ôîíäà ôóíäà-
ìåíòàëüíûõ èññëåäîâàíèé (ÁÐÔÔÈ), äîãîâîð ¹ Ã13–029.
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Ïðåäñòàâëÿåòñÿ, ÷òî èñïîëüçóåìûé â ýêîíîìè-
÷åñêîé ëèòåðàòóðå òåðìèí «ñèñòåìà êðåäèòîâàíèÿ»
â çíà÷åíèè «ñîâîêóïíîñòü ýëåìåíòîâ, îáåñïå÷è-
âàþùèõ ðàöèîíàëüíîå èñïîëüçîâàíèå ññóäíûõ ðå-
ñóðñîâ…», èìåþùèõ «ñâÿçü ñ äåÿòåëüíîñòüþ ïî
ïðåäîñòàâëåíèþ ññóäíûõ ðåñóðñîâ ñî ñòîðîíû êðå-
äèòîðà»,  ëèáî òðàêòóåìûé êàê «ñîâîêóïíîñòü,
îáåñïå÷èâàþùàÿ öåëîñòíîñòü ïðîöåññà âçàèìîîò-
íîøåíèé ìåæäó êðåäèòîðîì … (ïðåæäå âñåãî, áàí-
êîì) … è çàåìùèêîì» [2, ñ. 13–14] íåäîñòàòî÷íî
ïîëíî îïðåäåëÿåò ñôåðó ýêîíîìè÷åñêèõ îòíîøå-
íèé, â êîòîðûõ ãëàâíûìè, íî íå åäèíñòâåííûìè
ñóáúåêòàìè âûñòóïàþò áàíêè è ïðåäïðèÿòèÿ. «Äå-
ÿòåëüíîñòü êðåäèòîðà ïî ïðåäîñòàâëåíèþ è âîç-
âðàòó äåíåæíûõ ññóä» – ñóòü ëèøü ïðîöåäóðà êðå-
äèòîâàíèÿ, íî íå öåëîñòíàÿ ìíîãîýëåìåíòíàÿ ñè-
ñòåìà, îñîáåííî åñëè ðå÷ü èäåò î ñèñòåìå êðåäè-
òîâàíèÿ â êîíòåêñòå ñîäåéñòâèÿ àêòèâèçàöèè èí-
âåñòèöèîííî-èííîâàöèîííîãî ïðîöåññà. Â ðàññìàò-
ðèâàåìîì èçäàíèè Î.È. Ëàâðóøèí, Î.Í. Àôàíà-
ñüåâà, Ñ.Ë. Êîðíèåíêî îïðåäåëÿþò íåêîòîðûå ýëå-
ìåíòû ñèñòåìû, íî ôàêòè÷åñêè ðàññìàòðèâàþò
êðåäèòíûé ïðîöåññ ëèøü â êîíòåêñòå íàäåæíîñòè
è ïðèáûëüíîñòè êðåäèòíîé ñäåëêè äëÿ áàíêà, ñâî-
äÿò àñïåêòû åãî ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ èñêëþ÷èòåëüíî
ê âîïðîñàì îöåíêè êðåäèòîñïîñîáíîñòè è ïîñòðî-
åíèþ ðåéòèíãîâûõ ñèñòåì.

Îïðåäåëåíî, ÷òî ôîðìèðîâàíèå ñèñòåìû êðå-
äèòíîãî îáåñïå÷åíèÿ ìîäåðíèçàöèè ýêîíîìèêè
îáóñëîâëåíî öåëåíàïðàâëåííîé, âçàèìîóâÿçàííîé,
îðèåíòèðîâàííîé íà ïîëó÷åíèå êîíêðåòíûõ ñî-
öèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêèõ ýôôåêòîâ äåÿòåëüíîñòüþ
áàíêîâ, èíûõ ôèíàíñîâûõ ïîñðåäíèêîâ, áàíêà
ðàçâèòèÿ, öåíòðàëüíîãî áàíêà, îðãàíîâ ãîñóäàð-
ñòâåííîãî óïðàâëåíèÿ, îðãàíèçàöèé íåôèíàíñî-
âîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè, ðåàëèçóþùèõ èíâåñòè-
öèîííûå ïðîåêòû. Îñíîâíûìè ýëåìåíòàìè ñèñ-
òåìû êðåäèòíîãî îáåñïå÷åíèÿ â óñëîâèÿõ Ðåñïóá-
ëèêè Áåëàðóñü ÿâëÿþòñÿ:

а) îáúåêòû.  Ìåðîïðèÿòèÿ ïî ìîäåðíèçàöèè â
îòðàñëÿõ ðåàëüíîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè ñâÿçàíû ñ
îáåñïå÷åíèåì ðàñøèðåííîãî âîñïðîèçâîäñòâà äîë-
ãîñðî÷íûõ àêòèâîâ ïðåäïðèÿòèé, èõ òåõíîëîãè-
÷åñêèì îáíîâëåíèåì, îáåñïå÷èâàþùèì ïåðåõîä íà
âûïóñê êîíêóðåíòîñïîñîáíîé íà âíóòðåííåì è
âíåøíåì ðûíêàõ ïðîäóêöèè. Ýêîíîìè÷åñêèå îò-
íîøåíèÿ, âîçíèêàþùèå ìåæäó áàíêàìè è ïðåä-
ïðèÿòèÿìè, ðåàëèçóþùèìè äàííûå èíâåñòèöèîí-
íûå ïðîåêòû, – îòíîøåíèÿ èíâåñòèöèîííîãî êðå-
äèòîâàíèÿ, õàðàêòåðèçóþùèåñÿ ïðåäîñòàâëåíèåì
äåíåæíûõ ñðåäñòâ íà öåëè ñîçäàíèÿ (óâåëè÷åíèÿ)
âíåîáîðîòíûõ àêòèâîâ â ðàìêàõ ðåàëèçóåìîãî èí-
âåñòèöèîííîãî ïðîåêòà, êîòîðûì ïðåäóñìàòðèâà-
åòñÿ âîçâðàò êðåäèòà çà ñ÷åò ñîâîêóïíîñòè äåíåæ-
íûõ ïîòîêîâ îò åãî îñóùåñòâëåíèÿ.

Â óñëîâèÿõ ïëàíîâî-öåíòðàëèçîâàííîé ýêîíî-
ìèêè, êîãäà êðåäèò âûïîëíÿë ðàñïðåäåëèòåëüíóþ
ôóíêöèþ (â îòíîøåíèè ñðåäñòâ îáùåãîñóäàðñòâåí-

íîãî ññóäíîãî ôîíäà), áàíêîâñêîå êðåäèòîâàíèå,
ñâÿçàííîå ñ ñîçäàíèåì íîâûõ ïðîèçâîäñòâ è ìî-
äåðíèçàöèåé äåéñòâóþùèõ ìîùíîñòåé, ïî ñðîêàì
ìîãëî îõâàòûâàòü âåñü ïðîåêò, îò ñòàäèè åãî ðàç-
ðàáîòêè, ïðîâåäåíèÿ ïðîåêòíî-èçûñêàòåëüñêèõ
ðàáîò, äî ìîìåíòà âîçâðàòà àâàíñèðîâàííûõ ñðåäñòâ
[3, c. 46, 52]. Â óñëîâèÿõ ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè
ïåðèîä, íà êîòîðûé ïðåäîñòàâëÿåòñÿ èíâåñòèöè-
îííûé êðåäèò, íåñîïîñòàâèì ñ  ïðîäîëæèòåëüíî-
ñòüþ æèçíåííîãî öèêëà ðàçðàáàòûâàåìîãî (âíå-
äðÿåìîãî) íîâøåñòâà. Áàíêè â îáùåì ñëó÷àå íå
ìîãóò êðåäèòîâàòü (íà ïðèíöèïàõ âîçâðàòíîñòè,
ñðî÷íîñòè è ïëàòíîñòè) ïðîâåäåíèå íàó÷íûõ èñ-
ñëåäîâàíèé, ïîñêîëüêó íà ýòàïàõ ñòàíîâëåíèÿ è
ðàçâèòèÿ òåõíîëîãè÷åñêîé èäåè íå ïðåäñòàâëÿåòñÿ
âîçìîæíûì îöåíèòü áóäóùèå ðåçóëüòàòû (â ïðî-
äóêòàõ è òåõíîëîãèÿõ) ñ òî÷êè çðåíèÿ òåõíèêî-
âíåäðåí÷åñêèõ êîììåð÷åñêèõ ïåðñïåêòèâ.

Ïîýòîìó â êà÷åñòâå îáúåêòîâ êðåäèòîâàíèÿ ìî-
ãóò âûñòóïàòü óæå ñôîðìèðîâàâøèåñÿ íîâîââåäå-
íèÿ (îáîðóäîâàíèå, ìàøèíû, èíñòðóìåíòû, òåõ-
íè÷åñêèå ñðåäñòâà, òåõíîëîãè÷åñêèå ëèíèè, à òàê-
æå òàêèå íåôèíàíñîâûå àêòèâû, êàê ëèöåíçèè,
ïðàâà, òåõíîëîãèè ïðîèçâîäñòâà, íîó-õàó è äð.),
ïî êîòîðûì âîçìîæíà îáúåêòèâíàÿ îöåíêà óðîâíÿ
ðèñêà è ïðîãíîç ýêîíîìè÷åñêîãî ýôôåêòà îò èñ-
ïîëüçîâàíèÿ íîâøåñòâà. Ñëåäóåò ó÷èòûâàòü, ÷òî
êðåäèòîâàíèå ìîæåò îñóùåñòâëÿòüñÿ è íà ñðîê
ìåíåå îäíîãî ãîäà; â ýòîì ñëó÷àå ïîãàøåíèå êðå-
äèòà â áîëüøåé ñòåïåíè ñâÿçàíî ñ òåêóùåé äåÿ-
òåëüíîñòüþ ïðåäïðèÿòèÿ;

á) âèäû êðåäèòíîé ïîääåðæêè. Èíâåñòèöèîí-
íûå êðåäèòû áàíêîâ – ïðåæäå âñåãî íåïîñðåä-
ñòâåííûé îáåñïå÷èâàþùèé êîìïîíåíò â èííîâà-
öèîííîì ïðîöåññå (èíâåñòèöèîííûå èííîâàöèîí-
íûå êðåäèòû). Â òî æå âðåìÿ êðåäèòîâàíèå èíâå-
ñòèöèé ñ íèçêèì óðîâíåì èííîâàöèîííîñòè ëèáî
áåç èííîâàöèé, êðåäèòîâàíèå ñîçäàíèÿ îáúåêòîâ
æèëîé è êîììåð÷åñêîé íåäâèæèìîñòè, êðåäèòî-
âàíèå ðàçâèòèÿ áèçíåñà ìîãóò ñïîñîáñòâîâàòü óñè-
ëåíèþ ïîòðåáíîñòè îòå÷åñòâåííûõ ïðåäïðèÿòèé â
ðàçðàáîòêå è âíåäðåíèè óëó÷øàþùèõ íîâøåñòâ;

â) ñóáúåêòû. Â êà÷åñòâå ñóáúåêòîâ ñèñòåìû
âûñòóïàþò:

– ïðåäïðèÿòèÿ, ðåàëèçóþùèå èíâåñòèöèîííûå
ïðîåêòû, èñïûòûâàþùèå íåäîñòàòîê ñîáñòâåííûõ
èñòî÷íèêîâ è ïðèâëåêàþùèå êðåäèòíûå ñðåäñòâà;

– áàíêè, îáåñïå÷èâàþùèå ïåðåðàñïðåäåëåíèå
íàöèîíàëüíûõ ñáåðåæåíèé è ïðèâëå÷åííûõ ðå-
ñóðñîâ íåðåçèäåíòîâ è ïðåäîñòàâëÿþùèå èíâåñ-
òèöèîííûå êðåäèòû ïðåäïðèÿòèÿì íà ðûíî÷íûõ
óñëîâèÿõ ñ îáåñïå÷åíèåì ðåàëèçàöèè ïðèíöèïîâ
âîçâðàòíîñòè, ñðî÷íîñòè è ïëàòíîñòè;

– Íàöèîíàëüíûé áàíê, âûïîëíÿþùèé ôóíê-
öèþ êðåäèòîðà ïîñëåäíåé èíñòàíöèè äëÿ áàíêîâ,
îáåñïå÷èâàþùèé èõ ðåôèíàíñèðîâàíèå;

– Áàíê ðàçâèòèÿ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü, äåé-
ñòâóþùèé âíå áàíêîâñêîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè,
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ïåðåðàñïðåäåëÿþùèé ñðåäñòâà áþäæåòà è ôèíàí-
ñèðóþùèé ðåàëèçàöèþ ïðåäïðèÿòèÿìè èíâåñòè-
öèîííûõ ïðîåêòîâ â ðàìêàõ ðåàëèçàöèè ãîñóäàð-
ñòâåííûõ ïðîãðàìì, êàê ïðàâèëî, íà íåðûíî÷íîé
öåíîâîé îñíîâå, çà ñ÷åò ïðåäîñòàâëåíèÿ êðåäèòîâ
íà óñëîâèÿõ ñðî÷íîñòè, ïëàòíîñòè è âîçâðàòíîñ-
òè, ëèáî çà ñ÷åò ïðèîáðåòåíèÿ îáëèãàöèé þðèäè-
÷åñêèõ ëèö, ó÷àñòâóþùèõ â ðåàëèçàöèè ãîñóäàð-
ñòâåííûõ ïðîãðàìì è ìåðîïðèÿòèé. Áàíê ðàçâè-
òèÿ ÿâëÿåòñÿ áàíêîì-àãåíòîì Ïðàâèòåëüñòâà ñòðà-
íû ïî îáñëóæèâàíèþ è ïîãàøåíèþ âíåøíèõ ãî-
ñóäàðñòâåííûõ çàéìîâ, à òàêæå ïðèâëå÷åíèþ, îá-
ñëóæèâàíèþ è ïîãàøåíèþ âíåøíèõ çàéìîâ, ïðè-
âëåêàåìûõ ïîä ãàðàíòèè Ïðàâèòåëüñòâà äëÿ ôè-
íàíñèðîâàíèÿ ãîñóäàðñòâåííûõ ïðîãðàìì è ìå-
ðîïðèÿòèé [4].

Áàíê ðàçâèòèÿ ìîæåò ðàññìàòðèâàòüñÿ êàê íå-
ïîñðåäñòâåííûé ñóáúåêò ñèñòåìû êðåäèòíîé ïîä-
äåðæêè, ñóùåñòâåííî âëèÿþùèé íà êîíúþíêòóðó
êðåäèòíîãî ðûíêà ñòðàíû, ïîñêîëüêó ÷àñòü åãî
ïàññèâîâ óæå ñôîðìèðîâàíà çà ñ÷åò ïåðåäà÷è ïàñ-
ñèâîâ ñèñòåìîîáðàçóþùèõ áàíêîâ (çàäîëæåííîñòü
ïåðåä Íàöèîíàëüíûì áàíêîì). Êðîìå òîãî, â íà-
ñòîÿùåå âðåìÿ ðåñóðñû Áàíêà ðàçâèòèÿ ìîãóò ôîð-
ìèðîâàòüñÿ çà ñ÷åò ýìèññèîííûõ ñðåäñòâ Íàöèî-
íàëüíîãî áàíêà ëèáî íà îñíîâå ïðîâåäåíèÿ îïåðà-
öèé ñ áàíêàìè (ïîëó÷åíèå êðåäèòîâ è çàéìîâ,
à òàêæå ïðèîáðåòåíèÿ Íàöèîíàëüíûì áàíêîì è
áàíêàìè Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü îáëèãàöèé Áàíêà
ðàçâèòèÿ ñ èõ âêëþ÷åíèåì â ëîìáàðäíûé ñïèñîê
Íàöèîíàëüíîãî áàíêà).

Êîñâåííûìè ó÷àñòíèêàìè ñèñòåìû êðåäèòíîé
ïîääåðæêè ìîäåðíèçàöèè ýêîíîìèêè ÿâëÿþòñÿ
ìèíèñòåðñòâî ôèíàíñîâ, ðåàëèçóþùåå ôóíêöèè
ïåðåäà÷è ñðåäñòâ áþäæåòà â ðåñóðñû Áàíêà ðàçâè-
òèÿ, à òàêæå ÷àñòè÷íîé êîìïåíñàöèè çà ñ÷åò áþä-
æåòà ïðîöåíòîâ ïî èíâåñòèöèîííûì êðåäèòàì (ìå-
õàíèçì áþäæåòíîé êîìïåíñàöèè ïðîöåíòîâ); èíûå
îðãàíû ãîñóäàðñòâåííîãî óïðàâëåíèÿ, â íåîáõî-
äèìûõ ñëó÷àÿõ ó÷àñòâóþùèå â ïðîâåäåíèè ãîñó-
äàðñòâåííîé ýêñïåðòèçû èíâåñòèöèîííûõ ïðîåê-
òîâ, à òàêæå ïðàâèòåëüñòâî, ïðåäîñòàâëÿþùåå ãà-
ðàíòèéíûå îáÿçàòåëüñòâà ãîñóäàðñòâà, â òîì ÷èñëå
â ïîëüçó èíîñòðàííûõ êîíòðàãåíòîâ, ïî êðåäè-
òàì, âûäàííûì áàíêàìè Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü
ïðåäïðèÿòèÿì, ðåàëèçóþùèì èíâåñòèöèîííûå
ïðîåêòû (ìåõàíèçì ïðåäîñòàâëåíèÿ ãîñóäàðñòâåí-
íûõ ãàðàíòèé).

Îñîáåííîñòè èíñòèòóöèîíàëüíîãî âçàèìîäåé-
ñòâèÿ ñóáúåêòîâ ñèñòåìû êðåäèòíîé ïîääåðæêè â
óñëîâèÿõ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü îïðåäåëÿþò âîç-
ìîæíîñòü ýìèññèîííîé êðåäèòíîé ïîääåðæêè ìî-
äåðíèçàöèè ñ èñïîëüçîâàíèåì ïðåèìóùåñòâåííî
äâóõ êàíàëîâ (ýìèññèîííûé ìåõàíèçì êðåäèòíîé
ïîääåðæêè): êðàòêîñðî÷íîå ðåôèíàíñèðîâàíèå áàí-
êîâ Íàöèîíàëüíûì áàíêîì ñ èñïîëüçîâàíèåì ñî-
âîêóïíîñòè ñòàíäàðòíûõ èíñòðóìåíòîâ â öåëÿõ
ðåãóëèðîâàíèÿ òåêóùåé ëèêâèäíîñòè áàíêîâñêîé

ñèñòåìû è ýìèññèîííàÿ ïîääåðæêà êðåäèòíûõ
îïåðàöèé Áàíêà ðàçâèòèÿ íà îñíîâå ïðèîáðåòåíèÿ
Íàöèîíàëüíûì áàíêîì åãî îáëèãàöèé.

Â 2009–2011 ãã. (äî ñîçäàíèÿ Áàíêà ðàçâèòèÿ)
çíà÷èòåëüíûå îáúåìû ýìèññèîííûõ («öåëåâûõ»)
êðåäèòîâ Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Ðåñïóáëèêè Áåëà-
ðóñü íàïðàâëÿëèñü ñèñòåìîîáðàçóþùèì áàíêàì íà
ôèíàíñèðîâàíèå ìåðîïðèÿòèé â ðàìêàõ ãîñóäàð-
ñòâåííûõ ïðîãðàìì, â òîì ÷èñëå è äëÿ âûïîëíå-
íèÿ èíäèêàòèâíûõ ïëàíîâ ðîñòà ïðîèçâîäñòâà
ïðîäóêöèè (â íàñòîÿùåå âðåìÿ îñóùåñòâëÿåòñÿ
ýìèññèîííàÿ êðåäèòíàÿ ïîääåðæêà òîëüêî ïî óæå
ðåàëèçóåìûì ïðîåêòàì). Â ðàìêàõ äàííîé ñõåìû
îñóùåñòâëÿëîñü ñòèìóëèðîâàíèå âíóòðåííåãî ñïðî-
ñà è ïîääåðæêà ÷àñòî íåýôôåêòèâíûõ ïðåäïðèÿ-
òèé ãîñóäàðñòâåííîãî ñåêòîðà â ïðèîðèòåòíûõ îò-
ðàñëÿõ (ïðîìûøëåííîñòü, ñåëüñêîå õîçÿéñòâî,
æèëèùíîå ñòðîèòåëüñòâî), ôóíêöèîíèðóþùèõ âíå
êîíêóðåíòíûõ ðûíî÷íûõ óñëîâèé è îãðàíè÷åíèé.
Ôàêòè÷åñêè äàííàÿ ïðàêòèêà äåôîðìèðîâàëà áà-
çîâûå ïðèíöèïû áàíêîâñêîãî êðåäèòîâàíèÿ, âû-
íóæäàëà ãîñóäàðñòâî èñïîëüçîâàòü ìåõàíèçì òðàíñ-
ôîðìàöèè çàäîëæåííîñòè ñèñòåìîîáðàçóþùèõ áàí-
êîâ ïåðåä Íàöèîíàëüíûì áàíêîì âî âêëàä ãîñó-
äàðñòâà â èõ óñòàâíûå êàïèòàëû (êâàçèðåêàïèòà-
ëèçàöèÿ áàíêîâ).

Ïðåäñòàâëÿåòñÿ, ÷òî ýìèññèÿ ðåçåðâíûõ äåíåã
â ñîâðåìåííûõ óñëîâèÿõ äîëæíà îñóùåñòâëÿòüñÿ
Íàöèîíàëüíûì áàíêîì èñêëþ÷èòåëüíî äëÿ ïîä-
äåðæàíèÿ êðàòêîñðî÷íîé ëèêâèäíîñòè áàíêîâ,
à íå äëÿ öåëåâîãî êðåäèòîâàíèÿ ïðåäïðèÿòèé ãî-
ñóäàðñòâåííîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè. Òîëüêî â ñëó-
÷àå ïîñëåäîâàòåëüíîãî ïåðåâîäà ïðåäïðèÿòèé ãî-
ñóäàðñòâåííîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè íà ðàáîòó â óñ-
ëîâèÿõ æåñòêèõ áþäæåòíûõ îãðàíè÷åíèé è ôîð-
ìèðîâàíèÿ èõ ïðîèçâîäñòâåííûõ ïðîãðàìì èñõî-
äÿ èç âîçìîæíîñòåé ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè öåëå-
ñîîáðàçíî áóäåò ðàññìàòðèâàòü âîïðîñ î ðàçâè-
òèè ñèñòåìû ïðåäîñòàâëåíèÿ ñðåäíå- è äîëãîñðî÷-
íûõ ýìèññèîííûõ ðåñóðñîâ ýêîíîìèêå ÷åðåç áàí-
êè è, â ÷àñòíîñòè, ðàçâèâàòü òàêèå ýëåìåíòû ñå-
ëåêòèâíîé äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè, êàê êðå-
äèòîâàíèå ïîä çàëîã êðåäèòíûõ òðåáîâàíèé áàí-
êîâ, ïåðåó÷åò âåêñåëåé îðãàíèçàöèé íåôèíàíñî-
âîãî ñåêòîðà è äð.

Òàêæå íåîáõîäèìî îïðåäåëèòü, ÷òî óâåëè÷åíèå
ðåñóðñíîé áàçû Áàíêà ðàçâèòèÿ çà ñ÷åò ýìèññèè
îáëèãàöèé è èõ ïðèîáðåòåíèÿ Íàöèîíàëüíûì áàí-
êîì – âàðèàíò êâàçèáþäæåòíîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ,
ïðåäóñìàòðèâàþùèé ýìèññèîííóþ ïîääåðæêó
ïðîâîäèìîé ìîäåðíèçàöèè, ñïîñîáíûé ïðîäóöè-
ðîâàòü óñèëåíèå èíôëÿöèîííûõ è äåâàëüâàöèîí-
íûõ ïðîöåññîâ â ñëó÷àå íåýôôåêòèâíîãî èñïîëü-
çîâàíèÿ ñðåäñòâ;

ã) ðåñóðñû èíâåñòèöèîííîãî êðåäèòîâàíèÿ,
òî åñòü ÷àñòü ïàññèâîâ áàíêîâ, êîòîðûå ïî ñîâî-
êóïíîñòè êà÷åñòâåííûõ ñâîéñòâ (ñðîê ïðèâëå÷å-
íèÿ, ñòîèìîñòü, óñòîé÷èâîñòü) ìîãóò áûòü èñïîëü-
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çîâàíû äëÿ êðåäèòîâàíèÿ èíâåñòèöèîííûõ ïðî-
åêòîâ. Ðàíåå âûïîëíåííûå èññëåäîâàíèÿ îòðàæà-
þò íåäîñòàòî÷íîñòü îáúåìîâ ôîðìèðóåìûõ áàí-
êàìè Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü óñòîé÷èâûõ ïàññèâîâ
äëÿ ðåøåíèÿ çàäà÷è ìîäåðíèçàöèè íàöèîíàëüíîé
ýêîíîìèêè [5, c. 47–48].

Â ÷àñòè ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ äåéñòâóþùåãî ìå-
õàíèçìà àêêóìóëèðîâàíèÿ âíóòðèñòðàíîâûõ ðåñóð-
ñîâ ïîäãîòîâëåíû ñëåäóþùèå ðåêîìåíäàöèè.

1) Äëÿ îáåñïå÷åíèÿ ñòàáèëüíîñòè îñòàòêîâ âêëà-
äîâ, èñêëþ÷åíèÿ èçáûòî÷íîãî äàâëåíèÿ íà âàëþò-
íûé ðûíîê ñòðàíû â ñâÿçè ñ èõ äîñðî÷íûì èçúÿ-
òèåì, à òàêæå ñ ó÷åòîì çàðóáåæíîé áàíêîâñêîé
ïðàêòèêè ïðåäñòàâëÿåòñÿ öåëåñîîáðàçíûì âíåñå-
íèå èçìåíåíèé â Áàíêîâñêèé êîäåêñ Ðåñïóáëèêè
Áåëàðóñü â ÷àñòè îïðåäåëåíèÿ íåâîçìîæíîñòè äîñ-
ðî÷íîãî ïðåêðàùåíèÿ äîãîâîðà ñðî÷íîãî áàíêîâñ-
êîãî âêëàäà. Âêëàäû äî âîñòðåáîâàíèÿ è ñðî÷íûå
áàíêîâñêèå âêëàäû äîëæíû ïðèíöèïèàëüíî ðàç-
ëè÷àòüñÿ âîçìîæíîñòüþ ñíÿòèÿ ñðåäñòâ ïî ïåðâî-
ìó òðåáîâàíèþ êëèåíòà. Îäíîâðåìåííî ïðåäñòàâ-
ëÿåòñÿ, ÷òî áàíêè Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü äîëæíû
çíà÷èòåëüíî äèâåðñèôèöèðîâàòü ïî ñðîêàì è ïðî-
öåíòíûì ñòàâêàì ïðåäëàãàåìûå ðîçíè÷íûå äåïî-
çèòíûå ïðîäóêòû, â òîì ÷èñëå â óñëîâèÿõ íåãà-
òèâíûõ ýêîíîìè÷åñêèõ îæèäàíèé íàñåëåíèÿ –
ðàçðàáàòûâàòü ïðîäóêòû íà êîðîòêèå è ñâåðõêî-
ðîòêèå ñðîêè (îò 7 äíåé).

Â òî æå âðåìÿ äëÿ îáåñïå÷åíèÿ ðàâíûõ êîíêó-
ðåíòíûõ óñëîâèé äëÿ âñåõ ñóáúåêòîâ ïðåäñòàâëÿ-
åòñÿ íåîáõîäèìûì èñêëþ÷èòü âîçìîæíîñòü äëÿ
áàíêîâ óñòàíàâëèâàòü «ïëàâàþùèå» ïðîöåíòíûå
ñòàâêè, êîòîðûå ìîãóò áûòü ïåðåñìîòðåíû â ëþ-
áîé ìîìåíò ñ óâåäîìëåíèåì êëèåíòà çà îäèí ìå-
ñÿö äî èçìåíåíèÿ è íåâîçìîæíîñòüþ äëÿ êëèåíòà
â ýòîì ñëó÷àå ðàñòîðãíóòü äîãîâîð â ñâÿçè ñ èç-
ìåíåíèåì åãî ñóùåñòâåííûõ óñëîâèé. Ïðîöåíò-
íàÿ ñòàâêà êàê öåíà êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ (äåíåã),
îïðåäåëÿåòñÿ èñõîäÿ èç òåêóùåé êîíúþíêòóðû
ðûíêà, ðèñêîâ åå ôëóêòóàöèè ñ ó÷åòîì ñðîêîâ ïðè-
âëå÷åíèÿ ñðåäñòâ. Ïðè ïåðåñìîòðå áàíêîì «ôèê-
ñèðîâàííîé» ñòàâêè â ñëó÷àå èçìåíåíèé íà êðå-
äèòíîì ðûíêå áóäåò áåçóñëîâíî ñîáëþäåíî ïðàâî
êëèåíòà ðàñòîðãíóòü äîãîâîð ñðî÷íîãî áàíêîâñêî-
ãî âêëàäà.

2) Óñòîé÷èâîñòü ïðèâëå÷åííûõ áàíêàìè ñðåäñòâ
ìîæåò áûòü òàêæå îáåñïå÷åíà â ñëó÷àå ðàñøèðå-
íèÿ ïðàêòèêè ñðåäíå- è äîëãîñðî÷íûõ îáëèãàöè-
îííûõ çàèìñòâîâàíèé (îáëèãàöèè áåç îáåñïå÷å-
íèÿ; îáúåì ýìèññèè äî 80 % íîðìàòèâíîãî êàïè-
òàëà) ó þðèäè÷åñêèõ è ôèçè÷åñêèõ ëèö. Ïðè ýòîì
ïðåäñòàâëÿåòñÿ áîëåå ïåðñïåêòèâíûì èíñòðóìåí-
òàðèé äèñêîíòíûõ îáëèãàöèé, ïðåäóñìàòðèâàþùèé
âîçìîæíîñòü èçìåíåíèÿ èõ êóðñà ïðè äîðàçìåùå-
íèÿõ â çàâèñèìîñòè îò ñêëàäûâàþùåéñÿ êîíúþí-

êòóðû íà êðåäèòíîì ðûíêå, à òàêæå âîçìîæíîñòü
âîçíèêíîâåíèÿ âòîðè÷íîãî ðûíêà áàíêîâñêèõ îá-
ëèãàöèé. Ðàçâèòèå áàíêàìè îáëèãàöèîííûõ çàèì-
ñòâîâàíèé íà îñíîâå îáåñïå÷åíèÿ åäèíûõ äëÿ âñåõ
êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé òðåáîâàíèé ïîçâîëèò
ñôîðìèðîâàòü ýôôåêòèâíûé ìåõàíèçì ïåðåðàñ-
ïðåäåëåíèÿ ñâîáîäíûõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ èíâåñ-
òîðîâ.

3) Äëÿ âîâëå÷åíèÿ íàñåëåíèÿ â èíâåñòèöèîí-
íûé ïðîöåññ ñ ó÷åòîì êðèòåðèåâ óäîáñòâà äëÿ
êëèåíòà, ìèíèìèçàöèè ðàñõîäîâ íà îáñëóæèâà-
íèå ÷àñòíûõ ëèö, ñëîæèâøåéñÿ áàíêîâñêîé ñåòè
ïðåäëàãàåòñÿ ðàñøèðèòü âîçìîæíîñòü îêàçàíèÿ
ÐÓÏ «ÁåëÏî÷òà» ïî÷òîâî-áàíêîâñêèõ óñëóã â êà-
÷åñòâå ïîëíîïðàâíîé êðåäèòíî-ôèíàíñîâîé îðãà-
íèçàöèè íà îñíîâå âûäà÷è ëèöåíçèè íà îñóùå-
ñòâëåíèå áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè (â ÷àñòè ïðè-
âëå÷åíèÿ ñðåäñòâ íàñåëåíèÿ âî âêëàäû).

Â ÷àñòè ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ äåéñòâóþùåãî ìå-
õàíèçìà àêêóìóëèðîâàíèÿ ñðåäñòâ íåðåçèäåíòîâ
ñëåäóåò ïðåèìóùåñòâåííî îòêàçàòüñÿ îò òðàäèöè-
îííûõ ôîðì êðåäèòîâàíèÿ «äîãîíÿþùåé» ìîäåð-
íèçàöèè – ñâÿçàííûõ êðåäèòîâ è èíîñòðàííûõ
êðåäèòíûõ ëèíèé â ðàìêàõ òîðãîâîãî ôèíàíñèðî-
âàíèÿ, òåì áîëåå ÷òî ïîñòàâëÿåìîå ïî òàêèì ñõå-
ìàì îáîðóäîâàíèå äàëåêî íå âñåãäà ÿâëÿåòñÿ òåõ-
íîëîãè÷åñêè íîâûì, îáåñïå÷èâàþùèì ðîñò êîí-
êóðåíòîñïîñîáíîñòè îòå÷åñòâåííîé ïðîäóêöèè íà
ìèðîâîì ðûíêå. Ïî îôèöèàëüíûì ñòàòèñòè÷åñêèì
äàííûì, íà íà÷àëî 2013 ãîäà áîëåå 16 % ïàññèâîâ
áàíêîâ (6,1 ìëðä äîëë.) áûëî ñôîðìèðîâàíî çà ñ÷åò
ñðåäñòâ íåðåçèäåíòîâ (íà 1 èþëÿ 2013 ã. – 6,8 ìëðä
äîëë.). Èç íèõ êðåäèòû íåðåçèäåíòîâ ñîñòàâëÿëè
ñîîòâåòñòâåííî 5,2 è 5,8 ìëðä äîëë.

Ïðåäñòàâëÿåòñÿ öåëåñîîáðàçíûì ðàñøèðåíèå
ó÷àñòèÿ íåðåçèäåíòîâ â ñîâîêóïíîì êàïèòàëå áàí-
êîâñêîé ñèñòåìû ñòðàíû1, à òàêæå ïðè ïðîäàæå
êðóïíûõ ïàêåòîâ àêöèé áàíêîâ ñ ãîñóäàðñòâåí-
íûì ó÷àñòèåì ñòðàòåãè÷åñêèì èíâåñòîðàì – îáåñ-
ïå÷åíèå âõîæäåíèÿ â òðàíñíàöèîíàëüíûå áàíêîâ-
ñêèå ãðóïïû, ÷òî, â ñâîþ î÷åðåäü îáåñïå÷èò óäîá-
íûé äîñòóï ê ìèðîâîìó êðåäèòíîìó ðûíêó ÷åðåç
ãîëîâíûå áàíêè ãðóïïû. Ïîëó÷åíèå êðåäèòíûõ
ðåñóðñîâ ïîä êîíêðåòíûå èíâåñòèöèîííûå ïðî-
åêòû â ýòîì ñëó÷àå ìîæåò áûòü îáóñëîâëåíî ïðî-
âåäåíèåì äîïîëíèòåëüíîé ýêñïåðòèçû â ñîîòâåò-
ñòâèè ñ ìåæäóíàðîäíûìè ñòàíäàðòàìè è óíèôè-
êàöèÿìè, îáåñïå÷èò íåîáõîäèìîñòü ðåàëüíîãî
áèçíåñ-ïëàíèðîâàíèÿ ñ èíòåðïðåòàöèåé âñåõ âîç-
ìîæíûõ ðèñêîâ ðåàëèçàöèè ïðîåêòà, ïðåæäå âñå-
ãî îáåñïå÷åíèÿ âûñîêèõ õàðàêòåðèñòèê ïî ñáûòó
ïðîäóêöèè.

Â òî æå âðåìÿ ñëåäóåò ïðåïÿòñòâîâàòü ïîÿâëå-
íèþ íà îòå÷åñòâåííîì ðûíêå áàíêîâñêèõ óñëóã
íîâûõ èíîñòðàííûõ (äî÷åðíèõ) ðîçíè÷íûõ áàí-

1 Íà 01.07.2013 ã. äîëÿ ãîñóäàðñòâåííîé ñîáñòâåííîñòè â áàíêîâñêîé ñèñòåìå Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü ñîñòàâ-
ëÿåò 78,95 %; íåðåçèäåíòîâ – 19,6 % ïðè îãðàíè÷åíèè 50 %.
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êîâ, ôàêòè÷åñêè ïðåäîñòàâëÿþùèõ ñòèìóëû äëÿ
ðàñøèðåíèÿ ïîòðåáèòåëüñêîãî èìïîðòà è êîñâåí-
íî âëèÿþùèõ íà ðåçóëüòàòû äåÿòåëüíîñòè îòå÷å-
ñòâåííûõ òîâàðîïðîèçâîäèòåëåé, ðåàëèçóþùèõ
ïðîãðàììû ìîäåðíèçàöèè (ëåãêàÿ, ïèùåâàÿ ïðî-
ìûøëåííîñòü, ïðèáîðîñòðîåíèå è äð.);

ä) ïðèíöèïû îðãàíèçàöèè èíâåñòèöèîííîé êðå-
äèòíîé ïîääåðæêè ìîäåðíèçàöèè ýêîíîìèêè êàê
îñíîâà äëÿ ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ ìåõàíèçìîâ êðåäèò-
íîãî ìåíåäæìåíòà è ðèñê-ìåíåäæìåíòà. Ñëåäóåò
îïðåäåëèòü ñïåöèôè÷åñêèå ïðèíöèïû îðãàíèçà-
öèè êðåäèòíîé ïîääåðæêè ìîäåðíèçàöèè ýêîíî-
ìèêè:

– ïðèíöèï èíñòèòóöèîíàëüíûõ âçàèìîäåéñòâèé.
Â ÷àñòè âçàèìîîòíîøåíèé áàíêîâ è ñóáúåêòîâ ïðåä-
ïðèíèìàòåëüñêîé äåÿòåëüíîñòè äàííûé ïðèíöèï
ìîæåò áûòü ðåàëèçîâàí çà ñ÷åò óñèëåíèÿ ðîëè áàí-
êîâ â ïîèñêå, îòáîðå, àíàëèçå, ôèíàíñèðîâàíèè è
ñîäåéñòâèè â ðåàëèçàöèè ïåðñïåêòèâíûõ ïðîåê-
òîâ; âî âçàèìîîòíîøåíèÿõ ãîñóäàðñòâà è ïðåäïðè-
ÿòèé – â ðàìêàõ îïðåäåëåíèÿ ïðèîðèòåòîâ èíâåñ-
òèöèîííîé è èííîâàöèîííîé ïîëèòèêè, âêëþ÷å-
íèÿ ïðîåêòîâ â ãîñóäàðñòâåííûå ïðîãðàììû ìî-
äåðíèçàöèè ýêîíîìèêè, â ôîðìèðîâàíèè ñòèìó-
ëîâ ïîâûøåíèÿ èííîâàöèîííîé àêòèâíîñòè ïðåä-
ïðèíèìàòåëüñêèõ ñòðóêòóð, â ñîâåðøåíñòâîâàíèè
ìåõàíèçìà êîìïåíñàöèè ÷àñòè ïðîöåíòîâ ïî áàí-
êîâñêèì êðåäèòàì, â ïðåäîñòàâëåíèè ãàðàíòèéíûõ
îáÿçàòåëüñòâ ãîñóäàðñòâåííûõ îðãàíîâ ïî áàíêîâ-
ñêèì êðåäèòàì; âî âçàèìîîòíîøåíèÿõ ãîñóäàðñòâà
è áàíêîâ – â ðàçâèòèè ýìèññèîííîãî ìåõàíèçìà
êðåäèòíîé ïîääåðæêè, ôèíàíñîâîì ó÷àñòèè â áàí-
êîâñêîì êàïèòàëå, íåôèíàíñîâûõ ôîðìàõ ãîñóäàð-
ñòâåííîé ïîääåðæêè. Â ðàìêàõ òðàíñôîðìàöèè
ñèñòåìû êðåäèòíîé ïîääåðæêè â ñèñòåìó èíâåñ-
òèöèîííî-êðåäèòíîãî îáåñïå÷åíèÿ ìîäåðíèçàöèè
ýêîíîìèêè èíñòèòóöèîíàëüíûå âçàèìîäåéñòâèÿ
íåîáõîäèìî ðàññìàòðèâàòü è â ÷àñòè ñîâìåñòíîãî
ó÷àñòèÿ ãîñóäàðñòâåííûõ îðãàíîâ, áàíêîâ, áèçíåñ-
ñîîáùåñòâà, ÷àñòíûõ èíâåñòîðîâ â ñîçäàíèè ïðî-
åêòíûõ êîìïàíèé, ôîíäîâ âåí÷óðíîãî è ìåçîíèí-
íîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ;

– ïðèíöèï ýôôåêòèâíîñòè êðåäèòíîé ïîääåð-
æêè, ðåàëèçóåìûé íà îñíîâå ñîãëàñîâàíèÿ èíòå-
ðåñîâ è ðàâíîé çàèíòåðåñîâàííîñòè ñòîðîí êðå-
äèòíîé ñäåëêè â óñïåøíîé ðåàëèçàöèè ïðîåêòà,
èõ îáîþäíîé çàâèñèìîñòè îò ðåçóëüòàòîâ åãî ðåà-
ëèçàöèè. Ðåñóðñíîå îáåñïå÷åíèå òåõíè÷åñêîãî è
òåõíîëîãè÷åñêîãî îáíîâëåíèÿ ýêîíîìèêè äëÿ áàí-
êîâ – îñíîâà èõ áóäóùåé ýôôåêòèâíîé è óñòîé-
÷èâîé äåÿòåëüíîñòè. Äàííûé ïðèíöèï ñëåäóåò
ðàññìàòðèâàòü è ñ òî÷êè çðåíèÿ ìàêðîïðîáëåìà-
òèêè, ïîñêîëüêó óñïåøíàÿ ðåàëèçàöèÿ ïðîãðàìì
ìîäåðíèçàöèè îïðåäåëÿåò ñèñòåìíûå ñîöèàëü-
íî-ýêîíîìè÷åñêèå ýôôåêòû äëÿ ýêîíîìèêè ñòðà-
íû, ðåãèîíîâ, îòðàñëåé, ïðîèçâîäñòâåííûõ êîì-
ïëåêñîâ;

– ïðèíöèï óíèôèêàöèè êðåäèòíîãî ïðîöåññà,
îáåñïå÷åíèÿ åäèíñòâà òðåáîâàíèé ê ïðåäïðèÿòè-
ÿì, ðåàëèçóþùèì ïðîåêòû, ôîðìèðîâàíèÿ ÷åòêèõ
êðèòåðèåâ, îïðåäåëÿþùèõ âîçìîæíîñòü êðåäèòî-
âàíèÿ. Ïðåäñòàâëÿåòñÿ, ÷òî ïðîöåäóðû ïðåäîñòàâ-
ëåíèÿ, ñîïðîâîæäåíèÿ è ïîãàøåíèÿ èíâåñòèöè-
îííûõ êðåäèòîâ äîëæíû áûòü åäèíîîáðàçíû âî
âñåõ áàíêàõ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü, ÷òî ìîæåò áûòü
îáåñïå÷åíî çà ñ÷åò ïðèíÿòèÿ åäèíûõ èíñòðóê-
òèâíûõ òðåáîâàíèé Íàöèîíàëüíîãî áàíêà, ðåã-
ëàìåíòèðóþùèõ ïîðÿäîê èíâåñòèöèîííîãî êðå-
äèòîâàíèÿ.

Â êà÷åñòâå îáùèõ òðåáîâàíèé ê îöåíêå ïîòåí-
öèàëüíûõ êðåäèòîïîëó÷àòåëåé ñëåäóåò óñòàíîâèòü:

– ïðèîðèòåò ýíäîãåííûõ ýëåìåíòîâ ìîäåðíèçà-
öèè â êðåäèòóåìûõ ïðîåêòàõ, ÷òî ìîæåò áûòü ðåà-
ëèçîâàíî â ðàìêàõ èíòåðïðåòàöèè óðîâíÿ èííî-
âàöèîííîñòè ïðè îöåíêå êðåäèòîñïîñîáíîñòè,
à òàêæå ïðè îïðåäåëåíèè óñëîâèé êðåäèòîâàíèÿ
(ñðîê, ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà). Äàííûé ïðèîðèòåò
ñôîðìèðóåò äîïîëíèòåëüíûé ñòèìóë äëÿ èííîâà-
öèîííî àêòèâíûõ îðãàíèçàöèé;

– êðèòåðèé ñèñòåìíîñòè àíàëèçà èíâåñòèöè-
îííîé êðåäèòîñïîñîáíîñòè, òî åñòü îöåíêè ñ òî÷-
êè çðåíèÿ êàê âîçìîæíîñòè ýôôåêòèâíîé ðåàëè-
çàöèè ïðîåêòà, ãåíåðèðîâàíèÿ äåíåæíîãî ïðèòî-
êà, òàê è îöåíêè òåêóùåãî ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿ-
íèÿ è ïåðñïåêòèâ ñîõðàíåíèÿ ôèíàíñîâîé óñòîé-
÷èâîñòè êðåäèòîïîëó÷àòåëÿ ïðè ðåàëèçàöèè èíâå-
ñòèöèîííîãî ïðîåêòà. Êîìïëåêñíûé àíàëèç ñîâî-
êóïíîñòè äåíåæíûõ ïîòîêîâ ïðåäïðèÿòèÿ è ïðî-
ãíîçíûõ ïîêàçàòåëåé áèçíåñ-ïëàíà ïîçâîëèò îáåñ-
ïå÷èòü ïîãàøåíèå êðåäèòà è ïðîöåíòîâ çà ñ÷åò
äåíåæíûõ ïîòîêîâ îò ðåàëèçàöèè ïðîåêòà, à ïðè
èõ íåäîñòàòêå â ñëó÷àå èçìåíåíèÿ ìàêðîýêîíîìè-
÷åñêèõ, ïðàâîâûõ è èíûõ óñëîâèé è îò òåêóùåé
äåÿòåëüíîñòè.

Ñëåäóåò îïðåäåëèòü, ÷òî ïðè êðåäèòîâàíèè èí-
âåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ, ïðåäóñìàòðèâàþùèõ çà-
êóïêó çàðóáåæíûõ òåõíè÷åñêèõ ñðåäñòâ è òåõíî-
ëîãèé, â êà÷åñòâå îáÿçàòåëüíîãî óñëîâèÿ äîëæíû
âûñòóïàòü êðèòåðèé âàëþòîîêóïàåìîñòè ïðîåêòà
è (èëè) êðèòåðèé èìïîðòîçàìåùåíèÿ, ÷òî îáåñïå-
÷èò íåîáõîäèìûé áàëàíñ íà âàëþòíîì ðûíêå ñòðà-
íû çà ñ÷åò ïðèòîêà ýêñïîðòíîé âûðó÷êè îò ðåàëè-
çàöèè êîíêóðåíòîñïîñîáíîé ïðîäóêöèè, ïðîèçâå-
äåííîé íà íîâîì îáîðóäîâàíèè, ëèáî çà ñ÷åò ñíè-
æåíèÿ èìïîðòíûõ çàêóïîê;

å) êðåäèòíàÿ èíôðàñòðóêòóðà. Ñëåäóåò îïðå-
äåëèòü, ÷òî èíôðàñòðóêòóðà êðåäèòíîé ïîääåðæ-
êè ìîäåðíèçàöèè âêëþ÷àåò ñîâîêóïíîñòü çàêîíî-
äàòåëüíî óñòàíîâëåííûõ íîðì, ïðàâèë, îáúåêòèâ-
íî ñëîæèâøèõñÿ óñëîâèé êðåäèòîâàíèÿ, ìåòîäîâ,
èíñòðóìåíòîâ è òåõíîëîãèé îðãàíèçàöèè ýôôåê-
òèâíîãî âçàèìîäåéñòâèÿ áàíêîâ, ïðåäïðèÿòèé,
îðãàíîâ ãîñóäàðñòâåííîãî óïðàâëåíèÿ â ðàìêàõ
äîêðåäèòíîãî ïåðèîäà ïîäãîòîâêè, îôîðìëåíèÿ,
ýêñïåðòèçû èíâåñòèöèîííîãî ïðîåêòà, à òàêæå â
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ðàìêàõ âñåõ ýòàïîâ êðåäèòíîãî ïðîöåññà, â òîì
÷èñëå àäìèíèñòðèðîâàíèÿ çàäîëæåííîñòè è ïîãà-
øåíèÿ êðåäèòà. Â êðåäèòíóþ èíôðàñòðóêòóðó ñëå-
äóåò âêëþ÷èòü äåÿòåëüíîñòü ðÿäà îáåñïå÷èâàþ-
ùèõ îðãàíèçàöèé, ïðåäîñòàâëÿþùèõ ïðåäïðèÿòè-
ÿì, îñóùåñòâëÿþùèì ïîäãîòîâêó, äîêóìåíòàëüíîå
îôîðìëåíèå è ðåàëèçóþùèì èíâåñòèöèîííûå ïðî-
åêòû, è áàíêàì, â òîì ÷èñëå íà óñëîâèÿõ àóòñîð-
ñèíãà, ñïðàâî÷íûå, êîíñóëüòàöèîííûå, èíôîðìà-
öèîííî-àíàëèòè÷åñêèå è ìåòîäè÷åñêèå óñëóãè
(îðãàíèçàöèè è ýêñïåðòû â îáëàñòè áèçíåñ-ïëà-
íèðîâàíèÿ, îöåíêè íåäâèæèìîñòè, áóõãàëòåðñêî-
ãî ó÷åòà è àóäèòà, êîíñàëòèíãîâûå ôèðìû, êðå-
äèòíûå áþðî, êîëëåêòîðñêèå îðãàíèçàöèè, êîì-
ïàíèè – ðàçðàáîò÷èêè ïðîãðàììíîãî îáåñïå÷åíèÿ
è ñèñòåì ïîääåðæêè ïðèíÿòèÿ ðåøåíèé).

Ñîâåðøåíñòâîâàíèå èíôðàñòðóêòóðû êðåäèòíîé
ïîääåðæêè ìîäåðíèçàöèè íàöèîíàëüíîé ýêîíîìè-
êè äîëæíî áûòü íàïðàâëåíî íà ñîäåéñòâèå íàöèî-
íàëüíûì èííîâàöèÿì, íàäëåæàùåå äîêóìåíòàëü-
íîå îôîðìëåíèå ïðîåêòíûõ çàÿâîê äëÿ ïðåäîñòàâ-
ëåíèÿ â áàíê, ïðåäîñòàâëåíèå øèðîêîãî ñïåêòðà
óñëóã èíâåñòèöèîííîãî êîíñàëòèíãà. Âìåñòå ñ òåì
íåîáõîäèìà ïîëíîöåííàÿ ýêñïåðòèçà ïðîåêòîâ, êàê
â êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèÿõ, òàê è íåçàâèñèìûìè
ýêñïåðòàìè.

Ïðåäñòàâëÿåòñÿ, ÷òî çíà÷èòåëüíîå âëèÿíèå íà
ôîðìèðîâàíèå áëàãîïðèÿòíîé ñðåäû èíâåñòèöè-
îííîãî êðåäèòîâàíèÿ, ñíèæåíèå ðèñêîâ, ìîãóò
îêàçàòü âíóòðåííèå ïðåîáðàçîâàíèÿ â áàíêîâñêîì
ñåêòîðå, ñâÿçàííûå ñ âíåäðåíèåì â êðåäèòíûé
ïðîöåññ ïðîöåäóðû âíóòðåííåãî êîíòðîëÿ è ðèñê-
ìåíåäæìåíòà îðãàíèçàöèîííî-óïðàâëåí÷åñêèõ è
òåõíîëîãè÷åñêèõ èííîâàöèé.

Áëàãîïðèÿòíóþ ìàêðîñðåäó, àêòèâíîå âîâëå÷å-
íèå ïðåäïðèÿòèé â èíâåñòèöèîííî-èííîâàöèîí-
íûé ïðîöåññ, ôîðìèðîâàíèå ìåòîäè÷åñêîãî áàçè-
ñà äëÿ ïðèíÿòèÿ ðåøåíèé î âîçìîæíîñòè èñïîëü-
çîâàíèÿ ðàçëè÷íûõ ôîðì ôèíàíñèðîâàíèÿ (êðå-

äèòîâàíèÿ) ïðîåêòîâ â ðåàëüíîì ñåêòîðå ýêîíî-
ìèêè ìîæåò îáåñïå÷èòü ñîçäàíèå íàöèîíàëüíîãî
ðåéòèíãîâîãî àãåíòñòâà íà áàçå Íàöèîíàëüíîãî
áàíêà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü è äåéñòâóþùåãî Êðå-
äèòíîãî áþðî. Ñôîðìèðîâàííàÿ òàêèì îáðàçîì
åäèíàÿ èíôîðìàöèîííàÿ áàçà, ñîäåðæàùàÿ äàí-
íûå î ôèíàíñîâîì ñîñòîÿíèè îòå÷åñòâåííûõ ïðåä-
ïðèÿòèé, îôèöèàëüíàÿ ïåðèîäè÷åñêàÿ ïóáëèêàöèÿ
ðåéòèíãîâ îêàæóò âëèÿíèå íà àêòèâèçàöèþ èíâå-
ñòèöèîííîãî ïðîöåññà ñ èñïîëüçîâàíèåì äîëåâûõ,
äîëãîâûõ è ïðîèçâîäíûõ èíñòðóìåíòîâ ðûíêà
öåííûõ áóìàã, îáåñïå÷àò íåîáõîäèìûå óñëîâèÿ äëÿ
ó÷àñòèÿ áàíêîâ â ðåàëèçàöèè èíâåñòèöèîííûõ
ïðîåêòîâ íà îñíîâå ñõåì ïðîåêòíîãî è âåí÷óðíîãî
ôèíàíñèðîâàíèÿ.
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IMPROVING OF CREDIT SUPPORT SYSTEM OF INVESTMENT
AND INNOVATION PROCESSES IN THE REPUBLIC OF BELARUS

Theoretical and methodological substantiation of all functional elements and
mechanisms in their connection in the credit support system of investment and innovation
processes for the conditions of the Republic of Belarus are presented in the article,
recommendations on improving of institutional cooperation in the credit support system
that are connected with the mechanisms of accumulation of country resources, attraction
of funds of non-residents, emissive mechanisms are given.
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