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Â ñòàòüå îáîñíîâûâàåòñÿ ñòðàòåãèÿ ìîäåðíèçàöèè ýêîíîìèêè Ðåñïóáëèêè Áåëà-
ðóñü, îïðåäåëÿþòñÿ ïðèîðèòåòû â îáëàñòè èíâåñòèöèîííî-ôèíàíñîâîãî îáåñïå÷å-
íèÿ ìîäåðíèçàöèè, ïðåäëàãàþòñÿ íàïðàâëåíèÿ òðàíñôîðìàöèè ôèíàíñèðîâàíèÿ è
ãîñóäàðñòâåííîé ïîääåðæêè íàóêè è èííîâàöèé.

Êëþ÷åâûå ñëîâà: ìîäåðíèçàöèÿ ýêîíîìèêè, íàóêà, èííîâàöèè, èííîâàöèîííîå
ðàçâèòèå, òåõíè÷åñêîå îáíîâëåíèå, êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü, ôèíàíñîâîå îáåñïå÷å-
íèå, èñòî÷íèêè ôèíàíñèðîâàíèÿ.

Ñóùíîñòü ìîäåðíèçàöèè ýêîíîìèêè êîíñòèòó-
èðóåòñÿ ñèñòåìîé èííîâàöèîííûõ ïðåîáðàçîâàíèé,
öåëüþ êîòîðûõ âûñòóïàþò êà÷åñòâåííûå èçìåíå-
íèÿ. Èííîâàöèè âûñòóïàþò â êà÷åñòâå èíñòðó-
ìåíòà äëÿ äîñòèæåíèÿ îñíîâíîé öåëè ìîäåðíèçà-
öèè – ôîðìèðîâàíèÿ ñîâðåìåííîé ìîäåëè ýêî-
íîìèêè, îáåñïå÷åíèÿ êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè îòå-
÷åñòâåííûõ òîâàðîïðîèçâîäèòåëåé. Â êà÷åñòâå òå-
êóùèõ çàäà÷ ìîäåðíèçàöèè ìîãóò ðàññìàòðèâàòü-
ñÿ òåõíè÷åñêîå îáíîâëåíèå ìàòåðèàëüíîé áàçû
ðåàëüíîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè, ïåðåñòðîéêà ñòðóê-
òóðû ýêîíîìèêè, ïðèîðèòåòíîå ðàçâèòèå íàóêî-
åìêèõ, âûñîêîòåõíîëîãè÷íûõ îòðàñëåé, ôîðìèðî-
âàíèå ýôôåêòèâíîé ìîäåëè âçàèìîäåéñòâèÿ ãîñó-
äàðñòâà è áèçíåñà, òðàíñôîðìàöèÿ ñèñòåìû ãîñó-
äàðñòâåííîãî óïðàâëåíèÿ è äð.

Ïðîöåññû ìîäåðíèçàöèè â ðàçâèòûõ ñòðàíàõ
èñòîðè÷åñêè íîñÿò èììàíåíòíûé õàðàêòåð, îáóñ-
ëîâëåíû íå òîëüêî ýêîíîìè÷åñêèìè, íî è ñîöèî-
êóëüòóðíûìè, ïîëèòè÷åñêèìè è èíûìè ôàêòîðà-
ìè âíóòðåííåãî ðàçâèòèÿ. Â îòëè÷èå îò ïðîìûø-
ëåííî ðàçâèòûõ ñòðàí, ôàêòè÷åñêè çàâåðøàþùèõ
ýâîëþöèîííûé ïåðåõîä ê ïîñòèíäóñòðèàëüíîìó
îáùåñòâó è ê «êîíêóðåíöèè íà îñíîâå èííîâà-
öèé», Ðåñïóáëèêà Áåëàðóñü â êîíöå 90-õ – íà÷àëå
2000-õ ãã. îáúåêòèâíî ñòîÿëà íà ïóòè «äîãîíÿþ-
ùåé» ìîäåðíèçàöèè èëè èìèòàöèè. Æèçíåñïîñîá-

íîñòü íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè îáåñïå÷èâàëàñü íà
îñíîâå çàèìñòâîâàíèÿ (êîïèðîâàíèÿ) èíîñòðàííûõ
òåõíîëîãèé, ìåòîäîâ îðãàíèçàöèè ïðîèçâîäñòâà è
ñòèìóëèðîâàíèÿ òðóäà, ïðîèñõîäèë ïîñòåïåííûé
ïåðåõîä îò «êîíêóðåíöèè íà îñíîâå ôàêòîðîâ» ê
«êîíêóðåíöèè íà îñíîâå èíâåñòèöèé» (â òåðìè-
íîëîãèè Ì. Ïîðòåðà). Òàêàÿ ìîäåðíèçàöèÿ, ÿâëÿ-
ÿñü îòâåòîì íà âíåøíèå âûçîâû, â òî æå âðåìÿ íå
ñîïðîâîæäàëàñü â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü àêòèâíîé
àäàïòàöèåé çàðóáåæíîãî îïûòà â ñôåðå ãîñóäàð-
ñòâåííîãî ñòðîèòåëüñòâà, ñîöèàëüíîé ñôåðå, íå
îïðåäåëÿëà ïðèîðèòåòíîñòü ìàññîâîé ïðèâàòèçà-
öèè, êàê ïðîèçîøëî â ðÿäå äðóãèõ ñòðàí ñ ðàçâè-
âàþùèìèñÿ ðûíêàìè. Áåëîðóññêîå îáùåñòâî ïîä-
òâåðäèëî òåçèñ Ø. Ýéçåíøòàäòà è äàëî ñâîé «îò-
âåò» â ñîîòâåòñòâèè ñ ïðèíöèïàìè, ñòðóêòóðàìè è
ñèìâîëàìè, çàëîæåííûìè â äîñòèæåíèÿõ åãî äëè-
òåëüíîãî ðàçâèòèÿ [1, ñ. 261], âûðàáîòàëî ñîáñòâåí-
íóþ ñîöèàëüíî îðèåíòèðîâàííóþ ìîäåëü ýêîíî-
ìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ. Â óñëîâèÿõ îáÿçàòåëüíûõ òåõ-
íîëîãè÷åñêèõ çàèìñòâîâàíèé ñîõðàíåíà íàöèî-
íàëüíàÿ ñïåöèôèêà, ïðèîáðåòàþùàÿ â óñëîâèÿõ
ãëîáàëèçàöèè ðîëü âàæíåéøåãî êîíêóðåíòíîãî
ïðåèìóùåñòâà.

Íåîáõîäèìî êîíñòàòèðîâàòü, ÷òî â ðÿäå èññëå-
äîâàíèé ïðîáëåìà ìîäåðíèçàöèè ÷àñòî óìûøëåí-
íî îãðàíè÷èâàåòñÿ àñïåêòàìè èíäóñòðèàëèçàöèè,
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âûõîäà íà íîâûé óðîâåíü ðàçâèòèÿ ïðîìûøëåí-
íîñòè, äîñòèæåíèåì «âûáðàííîãî òåõíîëîãè÷åñ-
êîãî óðîâíÿ íà îñíîâå êîììåð÷åñêè ðàñïðîñòðà-
íÿåìûõ òåõíîëîãèé», âîçìîæíîñòè ìîäåðíèçàöèè
ðàññìàòðèâàþòñÿ â êà÷åñòâå àëüòåðíàòèâû ðàçðà-
áîòêå è âíåäðåíèþ ïåðåäîâûõ èííîâàöèé [2; 3].
Äåéñòâèòåëüíî, ìîæíî ñîãëàñèòüñÿ ñ ìíåíèåì ýêñ-
ïåðòîâ, óòâåðæäàþùèõ, ÷òî ñòðàíàì, óñòóïàþùèì
â ïîêàçàòåëå ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà òåõíîëî-
ãè÷åñêè ðàçâèòûì ãîñóäàðñòâàì, âûãîäíåå ïîêó-
ïàòü (êîïèðîâàòü) ñîâðåìåííûå òåõíîëîãèè. Äàí-
íûé òåçèñ ïîäòâåðæäàåò è îïûò ñòàíîâëåíèÿ áå-
ëîðóññêîé ýêîíîìè÷åñêîé ìîäåëè. Îäíàêî ãåíå-
çèñ çàäà÷, îáúåêòèâíî ñòîÿùèõ ïåðåä ýêîíîìèêîé
è îáùåñòâîì, ïîçâîëÿåò óòâåðæäàòü, ÷òî â ñîâðå-
ìåííûõ óñëîâèÿõ ñêîïèðîâàííûå òåõíîëîãèè óæå
íå äàþò êàêîãî-ëèáî óñèëåíèÿ êîíêóðåíòîñïîñîá-
íîñòè, âðåìåííûå è ôèíàíñîâûå çàòðàòû íà èõ
îñâîåíèå îòäàëÿþò ñòðàíó îò ïåðåäîâîãî íàó÷íî-
òåõíîëîãè÷åñêîãî óðîâíÿ. Äîìèíèðîâàíèå çàêóï-
êè òåõíè÷åñêèõ ñðåäñòâ è òåõíîëîãèé, êàê ïðàâè-
ëî, íå èìåþùèõ «ïðîðûâíîãî» õàðàêòåðà, ìîæåò â
ïðèíöèïå íå ïîçâîëÿòü ïåðåéòè íà âûïóñê êîí-
êóðåíòîñïîñîáíîé íà ìèðîâîì ðûíêå ïðîäóêöèè,
ëèáî ñïðîñ íà ýòó ïðîäóêöèþ áóäåò îãðàíè÷åí
òåì êðàòêèì ïåðèîäîì, â òå÷åíèå êîòîðîãî çàðó-
áåæíûå èííîâàòîðû, áåçóñëîâíî, îáåñïå÷àò íîâûé
òåõíîëîãè÷åñêèé ñêà÷îê.

Ïîýòîìó ïðåäñòàâëÿåòñÿ, ÷òî â ñîâðåìåííûõ
óñëîâèÿõ ïîíèìàíèå ìîäåðíèçàöèè èñêëþ÷èòåëüíî
êàê ñïîñîáà ïðåîäîëåíèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî îòñòà-
âàíèÿ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü îò ïðîìûøëåííî ðàç-
âèòûõ ñòðàí ëèáî îãðàíè÷åíèå ïðîáëåìû ìîäåð-
íèçàöèè ýêîíîìèêè òîëüêî àñïåêòàìè åå èíäóñò-
ðèàëèçàöèè íå âïîëíå êîððåêòíî, îïðåäåëÿåò èñ-
êëþ÷èòåëüíî «äîãîíÿþùèé» õàðàêòåð ïðîâîäèìûõ
ïðåîáðàçîâàíèé, íèçêèé ïðèîðèòåò ñîáñòâåííûõ
íàó÷íî-òåõíè÷åñêèõ ðàçðàáîòîê.

Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî ìîäåðíèçàöèÿ ýêîíîìè-
êè ñòðàíû íå ìîæåò áûòü îãðàíè÷åíà «äîãîíÿþ-
ùåé» ìîäåðíèçàöèé ôèçè÷åñêîãî êàïèòàëà, ñâÿçà-
íà ñ ïðåîáðàçîâàíèåì â ñîîòâåòñòâèè ñ ñîâðåìåí-
íûìè òðåáîâàíèÿìè è íàöèîíàëüíûìè ïðèîðèòå-
òàìè, îðãàíèçàöèîííûìè è ðåñóðñíûìè âîçìîæ-
íîñòÿìè âñåé ñèñòåìû ýêîíîìè÷åñêèõ îòíîøåíèé,
ðàñïðîñòðàíÿåòñÿ íà èíñòèòóöèîíàëüíóþ ñòðóêòóðó
ýêîíîìèêè Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü. Èìåííî òàêîé
ïîäõîä ïîçâîëÿåò ãîâîðèòü î ïðèîáðåòåíèè ñòðà-
òåãèåé ìîäåðíèçàöèè ýêîíîìèêè õàðàêòåðíûõ ÷åðò
è ýëåìåíòîâ ñòðàòåãèè èííîâàöèîííîãî ðàçâèòèÿ,
îáåñïå÷èâàåò ïðèîðèòåò êà÷åñòâåííûõ ôàêòîðîâ,
òî åñòü íîâûõ òåõíîëîãèé, ìîäåëåé óïðàâëåíèÿ,
òîòàëüíîé èíôîðìàòèçàöèè.

 Ñîâðåìåííûé ýòàï ìîäåðíèçàöèè ýêîíîìèêè
ñòðàíû ìîæíî íàçâàòü ýòàïîì ñìåøàííîé ýíäî-
ãåííî-ýêçîãåííîé ñòðàòåãèè ìîäåðíèçàöèè. Èñ-
õîäÿ èç ðåñóðñíûõ è ôèíàíñîâûõ âîçìîæíîñòåé
ýêîíîìèêè â îäíèõ ñôåðàõ öåëåñîîáðàçíî ïî-ïðå-

æíåìó ïðèäåðæèâàòüñÿ ñòðàòåãèè äîãîíÿþùåãî
ðàçâèòèÿ ïðè áåçóñëîâíîì îáåñïå÷åíèè âûñîêîé
èííîâàöèîííîñòè ïðèîáðåòàåìîãî îáîðóäîâàíèÿ è
òåõíîëîãèé, â äðóãèõ – ñòðàòåãèè íàöèîíàëüíîé
(ýíäîãåííîé) ìîäåðíèçàöèè ñ ìàêñèìàëüíûì èñ-
ïîëüçîâàíèåì ñîáñòâåííûõ ïåðåäîâûõ íàó÷íûõ
ðàçðàáîòîê è ìàññîâîé êîììåðöèàëèçàöèåé íîâ-
øåñòâ. Íåîáõîäèìûìè óñëîâèÿìè ðåçóëüòàòèâíî-
ñòè ýíäîãåííî-ýêçîãåííîé ñòðàòåãèè ÿâëÿþòñÿ:

– èíñòèòóöèîíàëüíàÿ ìîäåðíèçàöèÿ íàðÿäó ñ
èíôðàñòðóêòóðíûìè ïðåîáðàçîâàíèÿìè, íàïðàâ-
ëåííàÿ íà ñòèìóëèðîâàíèå èíâåñòèöèîííûõ ïðî-
öåññîâ, îðãàíèçàöèîííóþ è ôèíàíñîâóþ ïîääåð-
æêó íàó÷íî-òåõíè÷åñêîé è èííîâàöèîííîé äåÿ-
òåëüíîñòè, ïîâûøåíèå ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé àê-
òèâíîñòè çà ñ÷åò ôîðìèðîâàíèÿ áëàãîïðèÿòíîé
áèçíåñ-ñðåäû, ìîòèâàöèè âåäåíèÿ áèçíåñà;

– ìîäåðíèçàöèÿ ïðîèçâîäñòâåííîãî ïîòåíöèà-
ëà è ñòðóêòóðíàÿ ïåðåñòðîéêà ýêîíîìèêè íà îñíî-
âå óñêîðåíèÿ èíâåñòèöèîííûõ è èííîâàöèîííûõ
ïðîöåññîâ; ôîðìèðîâàíèå êðóïíûõ èíòåãðèðîâàí-
íûõ ñòðóêòóð, îïðåäåëÿþùèõ êîíöåíòðàöèþ êà-
ïèòàëà è ÷åëîâå÷åñêèõ ðåñóðñîâ, ñïîñîáíûõ îáåñ-
ïå÷èòü èííîâàöèîííûé ïðîðûâ;

– ðàçâèòèå êðåäèòíîé ñèñòåìû ñòðàíû è ôîí-
äîâîãî ðûíêà, îáåñïå÷èâàþùèõ àêêóìóëÿöèþ è
ïåðåðàñïðåäåëåíèå ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ ìåæäó
îòðàñëÿìè ýêîíîìèêè, ïðèâëå÷åíèå çàðóáåæíûõ
è âíóòðåííèõ èíâåñòîðîâ;

– èçìåíåíèå ýêîíîìè÷åñêèõ îòíîøåíèé â íà-
ïðàâëåíèè óñêîðåíèÿ ðàçâèòèÿ ðûíî÷íûõ èíñòè-
òóòîâ è ìîòèâàöèîííûõ ìåõàíèçìîâ, äàëüíåéøå-
ãî ïîâûøåíèÿ êà÷åñòâà ÷åëîâå÷åñêîãî êàïèòàëà;
ïðèîðèòåòíàÿ áþäæåòíàÿ ïîääåðæêà ðàçâèòèÿ íà-
óêè è èííîâàöèîííîé ñôåðû; ðàçâèòèå èííîâà-
öèîííîãî ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà.

Îáúåì ðåøàåìûõ çàäà÷ â îáëàñòè ìîäåðíèçà-
öèè ýêîíîìèêè îïðåäåëÿåòñÿ ôèíàíñîâûìè îãðà-
íè÷åíèÿìè â ÷àñòè ïðèâëå÷åíèÿ âíåøíåãî ôè-
íàíñèðîâàíèÿ, âîçìîæíîñòÿìè áþäæåòíîé ïîääåð-
æêè, ðåñóðñíîé áàçû áàíêîâñêîé ñèñòåìû ñòðàíû.
Íåîáõîäèìî ó÷èòûâàòü êðèòåðèè ýêîíîìè÷åñêîé
áåçîïàñíîñòè, ñîñòîÿíèå âàëîâîãî âíåøíåãî äîë-
ãà, öåëåñîîáðàçíîñòü îãðàíè÷åíèÿ òåõíîëîãè÷åñ-
êîãî è èíâåñòèöèîííîãî èìïîðòà â ñëó÷àå âîç-
íèêíîâåíèÿ óãðîæàþùåé äèíàìèêè ïî âíåøíå-
òîðãîâîìó ñàëüäî è óñèëåíèþ íàïðÿæåííîñòè íà
âàëþòíîì ðûíêå.

Âàæíåéøèì àñïåêòîì, îïðåäåëÿþùèì ðåçóëü-
òàòèâíîñòü ïðîâîäèìûõ ìåðîïðèÿòèé, ÿâëÿåòñÿ
âûáîð èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ ìîäåðíèçàöèè
íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè. Èñïîëüçîâàíèå ðàçëè÷-
íûõ èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ, èõ êîìáèíèðî-
âàíèå òåñíî ñâÿçàíî ñ òèïîëîãèåé ïðåäïðèíèìàå-
ìûõ ìîäåðíèçàöèîííûõ ìåð. Îðèåíòàöèÿ íà èí-
ñòðóìåíòàðèé äîãîíÿþùåé ìîäåðíèçàöèè, ïðåäóñ-
ìàòðèâàþùåé ïðåèìóùåñòâåííî çàèìñòâîâàíèå
òåõíîëîãèé, ïðåäïîëàãàåò èñòî÷íèêè ôèíàíñèðî-
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âàíèÿ, îòëè÷íûå îò èñïîëüçóåìûõ â ñëó÷àå ïåð-
ìàíåíòíîé íàöèîíàëüíîé ìîäåðíèçàöèè, â çíà-
÷èòåëüíîé ìåðå ïðîâîäèìîé ñîáñòâåííûìè ñèëà-
ìè ñ âûðàæåííûì ïðèîðèòåòîì äëÿ ñîáñòâåííûõ
ðàçðàáîòîê è òåõíîëîãèé.

Òàêèì îáðàçîì, ðåøåíèå çàäà÷è ìàññîâîé ìî-
äåðíèçàöèè ýêîíîìèêè ïðåäïîëàãàåò ôîðìèðîâà-
íèå äîñòàòî÷íûõ ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ, ñîñòàâ è
ñòðóêòóðà êîòîðûõ ïðåäîïðåäåëÿåò äîìèíèðîâàíèå
îïðåäåëåííîãî òèïà ìîäåðíèçàöèè:

– ìîíåòàðèñòñêèé ïîäõîä ïðåäïîëàãàåò ìåðû
æåñòêîé áþäæåòíîé ýêîíîìèè, ïîçâîëÿþùåé îáåñ-
ïå÷èòü äîëãîñðî÷íóþ ìàêðîýêîíîìè÷åñêóþ ñòà-
áèëüíîñòü, óñòîé÷èâîñòü êóðñà íàöèîíàëüíîé âà-
ëþòû. Ìîäåðíèçàöèÿ ýêîíîìèêè â ÷àñòè îáíîâ-
ëåíèÿ îñíîâíîãî êàïèòàëà, îòêðûòûõ èííîâàöèé
(ïðèîáðåòåíèå ïàòåíòîâ, ëèöåíçèé è äð.) ìîæåò
îñóùåñòâëÿòüñÿ ïðåèìóùåñòâåííî çà ñ÷åò ñîáñòâåí-
íûõ ñðåäñòâ ñóáúåêòîâ ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé äåÿ-
òåëüíîñòè, â òîì ÷èñëå â ðàìêàõ àêòèâèçàöèè ïðî-
öåññà ïðèâëå÷åíèÿ ïðÿìûõ è ïîðòôåëüíûõ èíâå-
ñòèöèé. Ýìèññèîííàÿ ïîääåðæêà ýêîíîìèêè ïðàê-
òè÷åñêè èñêëþ÷åíà;

– èíâåñòèöèîííûé ïîäõîä äîïóñêàåò âîçìîæ-
íîñòü ñóùåñòâåííîé (ìàññîâîé) áþäæåòíîé è
ýìèññèîííîé êðåäèòíîé ïîääåðæêè îòðàñëåé ðå-
àëüíîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè è îðèåíòèðîâàí íà
îáåñïå÷åíèå ýôôåêòèâíîñòè ðåàëèçóåìûõ ïðîåê-
òîâ, â ðàìêàõ êîòîðûõ ñîçäàåòñÿ íîâàÿ ñòîèìîñòü.
Äîìèíèðîâàíèå äàííîãî ïîäõîäà â Ðåñïóáëèêå
Áåëàðóñü â ïåðèîä 2008–2010 ãã. ïðè îùóòèìîì
íåäîñòàòêå ýôôåêòèâíûõ ïðîåêòîâ, çàâûøåíèè èõ
ñòîèìîñòè, à òàêæå â ñâÿçè ñ âëèÿíèåì âíåøíèõ
øîêîâ îïðåäåëèëî íàðàñòàíèå êðèçèñíûõ ôàêòî-
ðîâ, ïîñëóæèëî êàòàëèçàòîðîì äåâàëüâàöèîííîé
âîëíû ìàðòà–îêòÿáðÿ 2011 ã.;

– ñáàëàíñèðîâàííûé ïîäõîä, ïðåäóñìàòðèâàþ-
ùèé èñêëþ÷èòåëüíî «òî÷å÷íóþ» áþäæåòíóþ è
ýìèññèîííóþ êðåäèòíóþ ïîääåðæêó ýôôåêòèâíûõ
ïðîåêòîâ, ðåàëèçóåìûõ â âàëîîáðàçóþùèõ ñôåðàõ
ðåàëüíîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè, ïðè óñëîâèè àê-
òèâíîãî ïîèñêà è èñïîëüçîâàíèÿ ñóáúåêòàìè ïðåä-
ïðèíèìàòåëüñêîé äåÿòåëüíîñòè èíûõ èñòî÷íèêîâ
ôèíàíñèðîâàíèÿ â öåëÿõ òåõíè÷åñêîãî è òåõíîëî-
ãè÷åñêîãî îáíîâëåíèÿ. Ïðåäñòàâëÿåòñÿ, ÷òî ðàçðà-
áàòûâàåìûå íà óðîâíå îòäåëüíûõ ïðåäïðèÿòèé è
ìåñòíûõ îðãàíîâ âëàñòè ïðîãðàììû ìîäåðíèçà-
öèè äîëæíû îáÿçàòåëüíî ïðîõîäèòü ïðîôåññèî-
íàëüíóþ ýêñïåðòèçó, çàòåì îáîáùàòüñÿ íà áîëåå
âûñîêèõ óðîâíÿõ ãîñóäàðñòâåííîãî óïðàâëåíèÿ â
öåëÿõ íåäîïóùåíèÿ âîçíèêíîâåíèÿ èçáûòî÷íûõ
ëèáî íåíóæíûõ èçäåðæåê, äóáëèðîâàíèÿ è êîí-
êóðåíòíîé áîðüáû îäíîïðîôèëüíûõ ïðîèçâîäñòâ,
íî, ïðåæäå âñåãî, äëÿ ôîðìèðîâàíèÿ êðóïíûõ ðå-
ãèîíàëüíûõ êëàñòåðîâ, îáåñïå÷èâàþùèõ ñâÿçü

îáíîâëåíèÿ ïðîèçâîäñòâà, èíôðàñòðóêòóðû, óïðàâ-
ëåíèÿ è äîñòèæåíèå «ìàññîâûõ» ýôôåêòîâ. Âàæ-
íåéøèì ýëåìåíòîì ïðîâîäèìûõ ýêñïåðòèç ïðî-
åêòîâ, êðèòåðèåì ïîòåíöèàëà èõ ðåàëèçàöèè âî
âñåõ ñëó÷àÿõ äîëæíà ÿâëÿòüñÿ îöåíêà ðûíêà ñáû-
òà ïðîäóêöèè, âîçìîæíîñòü âëèÿíèÿ íà ñîçäàíèå
ñèñòåìû ïîòðåáëåíèÿ äàííîé ïðîäóêöèè, à â ñëó-
÷àå ïðèîðèòåòà âûõîäà íà âíåøíèé ðûíîê – èí-
òåðïðåòàöèÿ âîçìîæíûõ øîêîâ ìèðîâîé ýêîíî-
ìèêè â ÷àñòè êîíêðåòíûõ òîâàðíûõ ãðóïï.

Ïðèîðèòåòíîñòü ýíäîãåííûõ ýëåìåíòîâ â ñòðà-
òåãèè íàöèîíàëüíîé ìîäåðíèçàöèè äîëæíà íàõî-
äèòü âûðàæåíèå â ôîðìèðîâàíèè ïîòðåáíîñòè îò-
ðàñëåé íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè â ïðîðûâíûõ
íàó÷íûõ ðàçðàáîòêàõ. Èìåííî ðåçóëüòàòû ñîáñòâåí-
íûõ íàó÷íûõ èññëåäîâàíèé ÿâëÿþòñÿ íåîáõîäè-
ìîé îñíîâîé ðåàëèçàöèè ïðîåêòîâ, ïðåäïîëàãàþ-
ùèõ ðàäèêàëüíûå èííîâàöèè.

Â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü â ïåðèîä 2004–2012 ãã.
ïîêàçàòåëü íàóêîåìêîñòè ÂÂÏ, èñ÷èñëÿåìûé íà
îñíîâå âíóòðåííèõ çàòðàò íà íàó÷íûå èññëåäîâà-
íèÿ è ðàçðàáîòêè, ñîñòàâëÿåò 0,6–0,8 % (â 2011 ã. –
2081,9 ìëðä ðóá., èëè 0,70 % ê ÂÂÏ, â 2012 ã. –
3537,8 ìëðä ðóá., èëè 0,67 % ê ÂÂÏ1, ÷òî ñóùå-
ñòâåííî ìåíüøå ïîêàçàòåëåé ðàçâèòûõ ñòðàí, ãäå
çíà÷èòåëüíàÿ äîëÿ çàòðàò ïðèõîäèòñÿ íà êîìïà-
íèè ÷àñòíîãî ñåêòîðà (â ÑØÀ – 2,7 %, Ãåðìàíèè –
2,6 %, ßïîíèè – 3,4 %, Øâåöèè – 3,7 %).

Äëÿ îòå÷åñòâåííîé ïðàêòèêè ãîñóäàðñòâåííîãî
óïðàâëåíèÿ è ðåãóëèðîâàíèÿ õàðàêòåðíà çíà÷èòåëü-
íàÿ áþäæåòíàÿ ïîääåðæêà ïðîâîäèìûõ íàó÷íûõ
èññëåäîâàíèé è îïûòíî-êîíñòðóêòîðñêèõ ðàáîò,
îñóùåñòâëÿåìàÿ â ðàìêàõ ãîñóäàðñòâåííûõ ïðî-
ãðàìì ôóíäàìåíòàëüíûõ è ïðèêëàäíûõ íàó÷íûõ
èññëåäîâàíèé â îáëàñòè åñòåñòâåííûõ, òåõíè÷åñ-
êèõ, ãóìàíèòàðíûõ è ñîöèàëüíûõ íàóê, ãîñóäàð-
ñòâåííûõ îòðàñëåâûõ íàó÷íî-òåõíè÷åñêèõ (áþä-
æåòíûõ) ïðîãðàìì. Äîëÿ áþäæåòíûõ ñðåäñòâ
(ñðåäñòâ ðåñïóáëèêàíñêîãî áþäæåòà, ìåñòíûõ áþä-
æåòîâ, áþäæåòà Ñîþçíîãî ãîñóäàðñòâà, â òîì ÷èñëå
ñðåäñòâ èííîâàöèîííûõ ôîíäîâ) êàê èñòî÷íèêà
ôèíàíñèðîâàíèÿ âíóòðåííèõ çàòðàò íà íàó÷íûå
èññëåäîâàíèÿ è ðàçðàáîòêè â ïîñëåäíèå ãîäû
äîñòàòî÷íî ïîñòîÿííà è ñîñòàâëÿåò 45–50 %
(â 2011 ã. – 936,4 ìëðä ðóá., èëè 45 %). Ôàêòè-
÷åñêèå ðàñõîäû ðåñïóáëèêàíñêîãî áþäæåòà, âûäå-
ëåííûå äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ íàó÷íûõ èññëåäîâà-
íèé è ðàçðàáîòîê, ñîñòàâèëè 814,1 ìëðä ðóá.,
èëè 0,27 % ÂÂÏ. Â òî æå âðåìÿ íà îñíîâå ñðàâ-
íåíèÿ ñî ñòàòèñòèêîé, îòðàæàþùåé îáúåì ãîñó-
äàðñòâåííîé ïîääåðæêè íàóêè â åâðîïåéñêèõ ñòðà-
íàõ, ìîæíî çàêëþ÷èòü, ÷òî äàííîé âåëè÷èíû íå-
äîñòàòî÷íî äëÿ áûñòðîãî ðàçâèòèÿ íàó÷íî-òåõíè-
÷åñêîãî ïîòåíöèàëà ñòðàíû. Â ñòðàíàõ Åâðîñîþçà

1 Ñòàòèñòè÷åñêàÿ èíôîðìàöèÿ ïðèâîäèòñÿ ïî äàííûì Íàöèîíàëüíîãî ñòàòèñòè÷åñêîãî êîìèòåòà Ðåñïóá-
ëèêè Áåëàðóñü; çà 2012 ã. – ïî ïðåäâàðèòåëüíûì äàííûì).
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ñðåäíèé óðîâåíü áþäæåòíûõ ðàñõîäîâ íà ïîääåð-
æêó íàóêè ñîñòàâëÿåò îêîëî 0,7 % ê ÂÂÏ.

Êðîìå áþäæåòíûõ ñðåäñòâ, äëÿ ôèíàíñèðîâà-
íèÿ òåêóùèõ è êàïèòàëüíûõ çàòðàò íà ïðîâåäåíèå
íàó÷íî-èññëåäîâàòåëüñêèõ è îïûòíî-êîíñòðóêòîð-
ñêèõ ðàáîò ïðåèìóùåñòâåííî èñïîëüçóþòñÿ: ñîá-
ñòâåííûå ñðåäñòâà îðãàíèçàöèé, ñàìîñòîÿòåëüíî
âûïîëíÿþùèõ íàó÷íûå èññëåäîâàíèÿ (â 2011 ã.
îáúåì ôèíàíñèðîâàíèÿ âíóòðåííèõ çàòðàò íà íà-
ó÷íûå èññëåäîâàíèÿ è ðàçðàáîòêè çà ñ÷åò äàííîãî
èñòî÷íèêà ñîñòàâèë 573,9 ìëðä ðóá., èëè 27,6 %
êî âñåìó îáúåìó ôèíàíñèðîâàíèÿ); ñðåäñòâà îðãà-
íèçàöèé, çàêàçûâàþùèõ âûïîëíåíèå ïîèñêîâûõ
èññëåäîâàíèé ó äðóãèõ ëèö, íàó÷íûõ êîëëåê-
òèâîâ, èíûõ îðãàíèçàöèé (374,5 ìëðä ðóá., èëè
18 %); ñðåäñòâà èíîñòðàííûõ èíâåñòîðîâ (182,1
ìëðä ðóá., èëè 8,7 %).

Ãîñóäàðñòâåííàÿ ïðîãðàììà èííîâàöèîííîãî
ðàçâèòèÿ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü íà 2011–2015 ãã.
â êà÷åñòâå îäíîãî èç îñíîâíûõ ìåõàíèçìîâ ðåà-
ëèçàöèè çàäà÷è ñîçäàíèÿ öåëîñòíîé ñèñòåìû áþä-
æåòíûõ, âíåáþäæåòíûõ, âåí÷óðíûõ è äðóãèõ ôè-
íàíñîâûõ èñòî÷íèêîâ, óëó÷øåíèÿ èõ êîîðäèíà-
öèè äëÿ óñòðàíåíèÿ ðàçðûâîâ â öåïè «íàóêà –
òåõíîëîãèÿ – ïðîèçâîäñòâî – ðûíîê» îïðåäåëÿåò
óâåëè÷åíèå âíóòðåííèõ çàòðàò íà íàó÷íûå èñ-
ñëåäîâàíèÿ è ðàçðàáîòêè äî 2,5–2,9 % ê ÂÂÏ â
2015 ã., èç íèõ çà ñ÷åò ñðåäñòâ ðåñïóáëèêàíñêîãî
áþäæåòà – íå ìåíåå ÷åì äî 1,2–1,35 % ê ÂÂÏ
[4]. Äàííàÿ çàäà÷à ïðåäñòàâëÿåòñÿ âûïîëíèìîé
ëèøü ïðè óñëîâèè ïðåîäîëåíèÿ êîìïëåêñà íåãà-
òèâíûõ òåíäåíöèé ðàçâèòèÿ ïðåäïðèÿòèé â ãîñó-
äàðñòâåííîì ñåêòîðå, â òîì ÷èñëå çà ñ÷åò ïðèâëå-
÷åíèÿ ïðÿìûõ è ïîðòôåëüíûõ èíâåñòèöèé, à òàê-
æå íà îñíîâå ôîðìèðîâàíèÿ ýôôåêòèâíîãî ìåõà-
íèçìà ìîòèâàöèè îðãàíèçàöèé (ïðåäïðèÿòèé) íå-
ãîñóäàðñòâåííîãî ñåêòîðà ê ôèíàíñèðîâàíèþ íà-
ó÷íûõ èññëåäîâàíèé è ðàçðàáîòîê. Áåç âûïîëíå-
íèÿ ýòèõ óñëîâèé òðóäíî â îáîçðèìîì áóäóùåì
ãîâîðèòü î ïðèîðèòåòå ïåðìàíåíòíîé íàöèîíàëü-
íîé ìîäåðíèçàöèè.

Íèçêèé ïîêàçàòåëü íàóêîåìêîñòè, òåì íå ìå-
íåå, íå ÿâëÿåòñÿ îïðåäåëÿþùèì ôàêòîðîì äëÿ
ïðîäóöèðîâàíèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, îäíàêî
îêàçûâàåò ñóùåñòâåííîå âëèÿíèå íà îáåñïå÷åíèå
åãî óñòîé÷èâîñòè íà äëèòåëüíóþ ïåðñïåêòèâó.
Â ïåðèîä îòíîñèòåëüíîé ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé ñòà-
áèëèçàöèè íà÷àëà 2000-õ ãã. òåìïû ýêîíîìè÷åñ-
êîãî ðîñòà â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü îïåðåæàëè ïî-
êàçàòåëè ìíîãèõ ðàçâèòûõ çàðóáåæíûõ ñòðàí. Îñ-
íîâíûì èñòî÷íèêîì òàêîãî ðîñòà ÿâëÿëàñü îðèåí-
òàöèÿ íà ìèðîâûå äîñòèæåíèÿ â ñôåðå íàóêè è
òåõíèêè, êðåäèòíûå âëîæåíèÿ â óæå ðåàëèçîâàí-
íûå â çàðóáåæíîé ïðàêòèêå òåõíîëîãèè, ìàøèíû,
ïðîèçâîäñòâåííîå îáîðóäîâàíèå, òî åñòü ïðåîáëà-
äàëà ñòðàòåãèÿ äîãîíÿþùåãî ðàçâèòèÿ. Àíàëîãè÷-
íîé ñòðàòåãèè èíîãäà è ñ áîëåå çíà÷èìûìè ìàê-
ðîýêîíîìè÷åñêèìè ðåçóëüòàòàìè ïðèäåðæèâàëèñü

è äðóãèå ñòðàíû ñ ðàçâèâàþùèìèñÿ ðûíêàìè (íà-
ïðèìåð, Êèòàé è Èíäèÿ, ñ ïîêàçàòåëÿìè íàóêî-
åìêîñòè ÂÂÏ ñîîòâåòñòâåííî â 1,5 % è 0,8 %, –
çà ñ÷åò áîëåå íèçêîé ñòîèìîñòè òðóäà, âíåøíå-
òîðãîâîé ñïåöèôèêè è èíûõ ôàêòîðîâ).

Ôèíàíñèðîâàíèå èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êà-
ïèòàë ìîæåò ïðåäóñìàòðèâàòü èííîâàöèîííóþ
ñîñòàâëÿþùóþ (êîììåðöèàëèçàöèÿ ïîëåçíûõ íîâ-
øåñòâ, ïîêóïêà íîâîé èííîâàöèîííîé òåõíèêè,
òåõíîëîãèé, ïàòåíòîâ è äð.) ëèáî áåçèííîâàöèîí-
íîå îáíîâëåíèå îáîðóäîâàíèÿ, ýôôåêò îò èñïîëü-
çîâàíèÿ êîòîðîãî íå ïðèâåäåò ê ðîñòó êîíêóðåí-
òîñïîñîáíîñòè. Íàëè÷èå âçàèìîñâÿçè èñòî÷íèêîâ
ôèíàíñèðîâàíèÿ èíâåñòèöèé [5, ñ. 16] ïîçâîëÿåò
â êà÷åñòâå âàæíûõ ñîñòàâëÿþùèõ óâåëè÷åíèÿ èí-
âåñòèöèîííîãî ïîòåíöèàëà íàöèîíàëüíîé ýêîíî-
ìèêè âûäåëèòü ýìèññèîííûå ðåñóðñû áàíêîâñêîé
ñèñòåìû è èíîñòðàííûå èíâåñòèöèè è, ñëåäîâà-
òåëüíî, ãîâîðèòü î íåîáõîäèìîñòè ñî÷åòàíèÿ ìî-
íåòàðèñòñêîãî (ïðÿìûå è ïîðòôåëüíûå èíâåñòè-
öèè) è èíâåñòèöèîííîãî (ýìèññèîííàÿ ïîääåðæ-
êà) ïîäõîäà ê ìîäåðíèçàöèè.

Â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü â êà÷åñòâå îñíîâíûõ
èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ èíâåñòèöèé â îñíîâ-
íîé êàïèòàë âûñòóïàþò:

– ñîáñòâåííûå ñðåäñòâà îðãàíèçàöèé (ïðåäïðè-
ÿòèé) – ÿâëÿþòñÿ íàèáîëåå ãèáêèì èñòî÷íèêîì
ôèíàíñèðîâàíèÿ ñ òî÷êè çðåíèÿ ñàìîñòîÿòåëüíî-
ãî îïðåäåëåíèÿ ñïîñîáîâ ðàçâèòèÿ (ïîêóïêà ðåà-
ëèçîâàííûõ òåõíîëîãèé, ïàòåíòîâ, ëèöåíçèé, èí-
òåëëåêòóàëüíûõ ïðîäóêòîâ è äð.), âûáîðà ïîñòàâ-
ùèêîâ ìàøèí è îáîðóäîâàíèÿ, ïðîèçâîäñòâåííûõ
òåõíîëîãèé è ñèñòåì, íå ñâÿçàíû ñ ïðèîáðåòåíè-
åì êàêèõ-ëèáî îáÿçàòåëüñòâ. Â ñîñòàâå èñòî÷íè-
êîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ èíâåñòèöèé ñîáñòâåííûå
ñðåäñòâà çà 2011 ã. ñîñòàâèëè 37 254,9 ìëðä ðóá.,
èëè 37,8 %, çà 2012 ã. – 62 451,4 ìëðä ðóá., èëè
41,1 %. Ïðè ýòîì çà ïåðèîä 2004–2012 ãã. äîëÿ
ñàìîôèíàíñèðîâàíèÿ â ñòðóêòóðå èíâåñòèöèé ïî-
íèæàëàñü ñ 45,2 % äî ìèíèìàëüíîãî çíà÷åíèÿ â
32,9 % â 2010 ã., ÷òî îáúåêòèâíî ñâèäåòåëüñòâóåò
êàê î äîñòàòî÷íî íèçêîé ðåíòàáåëüíîñòè îòå÷å-
ñòâåííûõ ïðåäïðèÿòèé, òàê è î ïîâûøåíèè äîñ-
òóïíîñòè â ýòîò ïåðèîä çàåìíûõ ñðåäñòâ. Äàëü-
íåéøåå íàðàùèâàíèå ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ ïðåä-
ïðèÿòèé ðåàëüíîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè âîçìîæíî
ëèøü ïðè óñëîâèè óñïåøíîé ðåàëèçàöèè äåéñòâó-
þùèõ èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ è âûõîäå íà óñ-
òîé÷èâóþ ïðèáûëüíóþ ðàáîòó, à òàêæå çà ñ÷åò
èñïîëüçîâàíèÿ èíñòðóìåíòîâ ôîíäîâîãî ðûíêà
(ýìèññèÿ îáëèãàöèé äëÿ îðãàíèçàöèé è ÷àñòíûõ
ëèö, â òîì ÷èñëå íåðåçèäåíòîâ; ïðîâåäåíèå IPO),
ïðèâëå÷åíèÿ ïðÿìûõ èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé;

– áþäæåòíûå èñòî÷íèêè, äîëÿ êîòîðûõ äî êðè-
çèñíîãî 2009 ã. ñòàáèëüíî ñîñòàâëÿëà îêîëî 26 %
â ñòðóêòóðå èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë. Âëè-
ÿíèå âíåøíèõ øîêîâ ïðè íåèçìåííîñòè ãîñóäàð-
ñòâåííîé ïîëèòèêè â îáëàñòè ñîäåéñòâèÿ èíâåñ-
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òèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèé, ñîçäàíèÿ
íîâûõ ïðîèçâîäñòâ â ñåêòîðå ãîñóäàðñòâåííûõ
ïðåäïðèÿòèé ñòèìóëèðîâàëî âûõîä íà ïåðâûé ïëàí
âàðèàíòà êâàçèáþäæåòíîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ, òî
åñòü ðàçâèòèÿ «ëüãîòíîãî» áàíêîâñêîãî êðåäèòî-
âàíèÿ çà ñ÷åò ýìèññèîííûõ («öåëåâûõ») êðåäèòîâ
Íàöèîíàëüíîãî áàíêà ñòðàíû. Ïîýòîìó â 2010 ã.
îáúåì ïðÿìîãî áþäæåòíîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ ðåç-
êî ñíèçèëñÿ è ñîñòàâèë 18,9 %, â 2011 ã. – òîëüêî
12,4 % â ñòðóêòóðå èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ
èíâåñòèöèé. Â 2012 ã. â ñâÿçè ñ ðåçêèì óìåíüøå-
íèåì ôèíàíñèðîâàíèÿ ãîñóäàðñòâåííûõ ïðîãðàìì
÷åðåç êîñâåííûå èíñòðóìåíòû äîëÿ ñðåäñòâ êîí-
ñîëèäèðîâàííîãî áþäæåòà â ñîñòàâå èñòî÷íèêîâ
ôèíàíñèðîâàíèÿ èíâåñòèöèé âíîâü âîçðîñëà è
ñîñòàâèëà 16,1 %, èëè 24 463,9 ìëðä ðóá.

Îñíîâíàÿ ïðîáëåìà èñïîëüçîâàíèÿ áþäæåòíî-
ãî ôèíàíñèðîâàíèÿ äëÿ ðåøåíèÿ çàäà÷ ìîäåðíè-
çàöèè ýêîíîìèêè ñîñòîèò â òîì, ÷òî äàííûé èí-
ñòðóìåíò èñïîëüçóåòñÿ, ïðåæäå âñåãî, íà ïðèîðè-
òåòíûõ âàëîîáðàçóþùèõ ïðåäïðèÿòèÿõ ãîñóäàð-
ñòâåííîãî ñåêòîðà, ôóíêöèîíèðóþùèõ â ðåæèìå
ìÿãêèõ áþäæåòíûõ îãðàíè÷åíèé è ôîðìèðóþùèõ
ïðèîðèòåòíûå öåëè íà ñîçäàíèå ðàñõîäîâ. Òàêèå
ïðåäïðèÿòèÿ ðàáîòàþò â óñëîâèÿõ ïîñòîÿííîãî
íåäîñòàòêà äåíåæíûõ ïîñòóïëåíèé, èìåþò îáúåê-
òèâíî íå îáóñëîâëåííûé è íå íàñûùàåìûé ñïðîñ
íà ðåñóðñû [6], òî åñòü â ðàññìàòðèâàåìîì êîíòåê-
ñòå ïîñòîÿííî îùóùàþò ïîòðåáíîñòü â èíâåñòè-
öèîííûõ ðåñóðñàõ áåç âîçìîæíîñòè èñïîëüçîâàòü
èõ äîñòàòî÷íî ýôôåêòèâíî. Äàííûé òåçèñ ïîäòâåð-
æäàåò ñèòóàöèÿ ñ ðàçðàáîòêîé â íà÷àëå 2013 ã. ãî-
ñóäàðñòâåííûìè ïðåäïðèÿòèÿìè â Ðåñïóáëèêå
Áåëàðóñü ïðîãðàìì ìîäåðíèçàöèè (ïðåäóñìàòðè-
âàþùèõ ïîêóïêó îáîðóäîâàíèÿ è ñîçäàíèå íîâûõ
ïðîèçâîäñòâ), ÷àñòî íåäîñòàòî÷íî îáîñíîâàííûõ,
ïðåäóñìàòðèâàþùèõ çàâûøåíèå çàòðàò.

Îöåíèâàÿ ïåðñïåêòèâû áþäæåòíîé ïîääåðæêè
ðåàëèçàöèè êðóïíûõ ïðîåêòîâ, ñëåäóåò ïðèíèìàòü
âî âíèìàíèå àêòèâíî ðåàëèçóåìûé â ïîñëåäíèå
ãîäû èíñòðóìåíò, ïðåäóñìàòðèâàþùèé ÷àñòè÷íîå
âîçìåùåíèå èç ñðåäñòâ áþäæåòà ïðîöåíòîâ ïî êðå-
äèòàì, âûäàííûì äëÿ ðåàëèçàöèè ïðîåêòîâ, ïðî-
øåäøèõ ãîñóäàðñòâåííóþ ýêñïåðòèçó, âõîäÿùèõ
â èííîâàöèîííûå ïðîãðàììû Ïðàâèòåëüñòâà Ðåñ-
ïóáëèêè Áåëàðóñü. Ïðåäñòàâëÿåòñÿ, ÷òî äàííûé
èíñòðóìåíò, â îòëè÷èå îò ýìèññèîííîé «íàêà÷êè»
ýêîíîìèêè â óñëîâèÿõ îãðàíè÷åííîãî âíåøíåãî
ñïðîñà íà ïðîäóêöèþ îòå÷åñòâåííûõ òîâàðîïðî-
èçâîäèòåëåé, ÿâëÿåòñÿ çíà÷èòåëüíî áîëåå ãèáêèì
ñïîñîáîì ãîñóäàðñòâåííîé ïîääåðæêè, øèðîòà
ïðèìåíåíèÿ êîòîðîãî îïðåäåëÿåòñÿ âîçìîæíîñòÿ-
ìè áþäæåòà.

Â öåëîì ìîæíî ïîëîæèòåëüíî îöåíèòü ñîçäà-
íèå â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü âíå ðàìîê áàíêîâñêî-
ãî ñåêòîðà ñïåöèàëèçèðîâàííîé ôèíàíñîâîé îðãà-
íèçàöèè – Áàíêà ðàçâèòèÿ, îñíîâíîé öåëüþ êî-
òîðîãî ÿâëÿåòñÿ ôèíàíñèðîâàíèå ãîñóäàðñòâåííûõ

ïðîãðàìì, è ïåðåäà÷ó åìó äëÿ îáñëóæèâàíèÿ àê-
òèâîâ è ïàññèâîâ áàíêîâ, ñâÿçàííûõ ñ êâàçèáþä-
æåòíûì ôèíàíñèðîâàíèåì. Îäíàêî ïðåäñòàâëÿåò-
ñÿ, ÷òî äàëüíåéøåå óâåëè÷åíèå ðåñóðñíîé áàçû
Áàíêà ðàçâèòèÿ çà ñ÷åò ýìèññèè îáëèãàöèé è èõ
ðåàëèçàöèè áàíêàì Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü íà íå
âïîëíå ðûíî÷íûõ óñëîâèÿõ ñ ïîñëåäóþùèì âêëþ-
÷åíèåì äàííûõ îáëèãàöèé â ëîìáàðäíûé ñïèñîê
Íàöèîíàëüíîãî áàíêà åñòü, ïî ñóùåñòâó, íîâûé
âàðèàíò êâàçèáþäæåòíîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ, îï-
ðåäåëÿþùèé ýìèññèîííóþ ïîääåðæêó ïðîâîäè-
ìîé ìîäåðíèçàöèè. Ïîýòîìó îáúåì ýìèññèè îá-
ëèãàöèé Áàíêà ðàçâèòèÿ äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ íî-
âûõ ãîñóäàðñòâåííûõ ïðîãðàìì äîëæåí áûòü îã-
ðàíè÷åí è îïðåäåëÿòüñÿ íà îäèí ôèíàíñîâûé ãîä
èñõîäÿ èç ïîëó÷åííîãî êîììåð÷åñêîãî ýôôåêòà ïî
ðàíåå çàâåðøåííûì ïðîãðàììàì:

– èíîñòðàííûå èíâåñòèöèè â ñòðóêòóðå èñòî÷-
íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ íå ïðåâûøàþò 2–3 %
(â 2011 ã. – 2914,3 ìëðä ðóá., èëè 3 % â óñëîâèÿõ
ðåçêîé àêòèâèçàöèè äåâàëüâàöèîííûõ ïðîöåññîâ,
â 2012 ã. – 4406,5 ìëðä ðóá., èëè 2,9 %), ÷òî
ñâÿçàíî ñî çíà÷èòåëüíûìè ñðîêàìè îêóïàåìîñòè
èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë, íèçêîé ïðèáûëü-
íîñòüþ ïðîèçâîäñòâ â ðåàëüíîì ñåêòîðå ýêîíîìè-
êè, ôóíêöèîíèðîâàíèåì ðÿäà âàëîîáðàçóþùèõ
îòå÷åñòâåííûõ ïðåäïðèÿòèé â óñëîâèÿõ ìÿãêèõ
áþäæåòíûõ îãðàíè÷åíèé, íåðåäêî ïðîâîöèðóþ-
ùèõ èíôëÿöèîííûå è äåâàëüâàöèîííûå ïðîöåñ-
ñû, îöåíêîé ìåæäóíàðîäíûìè ðåéòèíãîâûìè àãåí-
òñòâàìè ñòðàíîâûõ ðèñêîâ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü
íà âûñîêîì óðîâíå. Ïðåäñòàâëÿåòñÿ, ÷òî çíà÷è-
òåëüíûé ïðèòîê èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé âîçìî-
æåí ëèøü â ñëó÷àå îðèåíòàöèè ïðåèìóùåñòâåííî
íà ìîíåòàðèñòñêèé ïîäõîä ê ìîäåðíèçàöèè, ïîë-
íîãî îòêàçà îò èñïîëüçîâàíèÿ êîñâåííûõ èíñòðó-
ìåíòîâ äåíåæíî-êðåäèòíîãî è áþäæåòíî-ôèíàí-
ñîâîãî ðåãóëèðîâàíèÿ ýêîíîìèêè;

– äîëÿ êðåäèòîâ áàíêîâ â ñòðóêòóðå èñòî÷íè-
êîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êà-
ïèòàë çà ïåðèîä 2004–2011 ãã. ñóùåñòâåííî âîç-
ðîñëà (ñ 14,3 % äî 35,8 %, èëè 35 332,8 ìëðä ðóá.
çà 2011 ã.). Ñ îäíîé ñòîðîíû, ïðîèçîøëî îáúåê-
òèâíîå çàìåùåíèå áþäæåòíîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ
(ïðåæäå âñåãî, çà ñ÷åò ýìèññèîííîé êðåäèòíîé
ïîääåðæêè), ñ äðóãîé – ñóùåñòâåííî âîçðîñëà äîëÿ
êðåäèòîâ èíîñòðàííûõ áàíêîâ, ïðåäîñòàâëÿåìûõ
ñóáúåêòàì ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé äåÿòåëüíîñòè ÷å-
ðåç áàíêè Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü, â òîì ÷èñëå ïîä
ñòðàõîâîå ïîêðûòèå èíîñòðàííûõ àãåíòñòâ ïî ñòðà-
õîâàíèþ ýêñïîðòíûõ êðåäèòîâ è ïîä ãàðàíòèè
îðãàíîâ ãîñóäàðñòâåííîãî óïðàâëåíèÿ (äîëÿ êðåäè-
òîâ èíîñòðàííûõ áàíêîâ â 2011 ã. ñîñòàâèëà 6,7 %).
Â 2012 ã. â óñëîâèÿõ ðåçêîãî ñîêðàùåíèÿ ýìèññè-
îííîé ïîääåðæêè ýêîíîìèêè äîëÿ áàíêîâñêèõ
êðåäèòîâ ðåçêî ñíèçèëàñü è ñîñòàâèëà 26,1 %, èëè
39 658,9 ìëðä ðóá. (èç íèõ 6,3 % – êðåäèòû èíî-
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ñòðàííûõ áàíêîâ, â òîì ÷èñëå ïî èíîñòðàííûì
êðåäèòíûì ëèíèÿì);

– ñðåäñòâà íàñåëåíèÿ ÿâëÿþòñÿ ñàìîñòîÿòåëü-
íûì èñòî÷íèêîì ôèíàíñèðîâàíèÿ èíâåñòèöèé â
æèëèùíîì ñòðîèòåëüñòâå. Èõ äîëÿ â ñòðóêòóðå
èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë äîñòàòî÷íî ïî-
ñòîÿííà è ñîñòàâëÿåò 6–8 % â çàâèñèìîñòè îò èç-
ìåíåíèÿ ðûíî÷íîé êîíúþíêòóðû íà ðûíêå æè-
ëîé íåäâèæèìîñòè, äèíàìèêè äîõîäîâ íàñåëåíèÿ
(â 2012 ã. – 6,9 %, èëè 10484,5 ìëðä ðóá.). Çíà-
÷èòåëüíûé èíòåðåñ äëÿ àêòèâèçàöèè ïðîöåññîâ
íàöèîíàëüíîé ìîäåðíèçàöèè ïðåäñòàâëÿåò âîâëå-
÷åíèå ñáåðåæåíèé íàñåëåíèÿ â èíâåñòèöèîííûé
ïðîöåññ íà îñíîâå ðàçâèòèÿ áàíêîâñêèõ è íåáàí-
êîâñêèõ èíñòðóìåíòîâ ñáåðåæåíèÿ (èíâåñòèðîâà-
íèÿ).

Ïðåäñòàâëÿåòñÿ, ÷òî îñíîâà óñòîé÷èâîãî èííî-
âàöèîííîãî ðàçâèòèÿ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü ñîñòî-
èò â ìàêñèìàëüíîì óêðåïëåíèè ñîáñòâåííîãî íà-
ó÷íî-òåõíè÷åñêîãî ïîòåíöèàëà, ðàçðàáîòêå êîíêó-
ðåíòîñïîñîáíûõ èíòåëëåêòóàëüíûõ ïðîäóêòîâ êàê
ñ âîçìîæíîñòüþ èõ èñïîëüçîâàíèÿ â ñôåðàõ ïðî-
èçâîäñòâåííî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè âíóò-
ðè ñòðàíû, òàê è äëÿ ðåàëèçàöèè íà âíåøíèõ ðûí-
êàõ. Â ýòîì êîíòåêñòå ïðåäëîæåíû ñëåäóþùèå âçà-
èìîñâÿçàííûå íàïðàâëåíèÿ:

à) ãîñóäàðñòâåííàÿ ïîääåðæêà ïðîöåññîâ ìî-
äåðíèçàöèè íå äîëæíà îãðàíè÷èâàòüñÿ ôèíàíñè-
ðîâàíèåì èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë; äîëãî-
ñðî÷íûå ýôôåêòû îïðåäåëÿåò ôèíàíñîâàÿ ïîääåð-
æêà èíôðàñòðóêòóðû èííîâàöèîííîé äåÿòåëüíîñ-
òè, ðàñøèðåíèå ñèñòåìû ãðàíòîâ íà ïðîâåäåíèå
ôóíäàìåíòàëüíûõ è ïðèêëàäíûõ íàó÷íûõ èññëå-
äîâàíèé, âûäåëÿåìûõ íà êîíêóðñíîé îñíîâå, êàê
íà ðåñïóáëèêàíñêîì, òàê è íà ðåãèîíàëüíîì óðîâ-
íå, ïðèîðèòåòíîå ôèíàíñèðîâàíèå óíèâåðñèòåòñ-
êîé íàóêè è íàó÷íûõ îðãàíèçàöèé;

á) äîìèíèðîâàíèå ýíäîãåííûõ ýëåìåíòîâ ìî-
äåðíèçàöèè îïðåäåëÿåòñÿ ïðîâåäåíèåì ñóáúåêòà-
ìè ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé äåÿòåëüíîñòè ñîáñòâåí-
íûõ íàó÷íûõ èññëåäîâàíèé è êîììåðöèàëèçàöè-
åé íàó÷íî-òåõíè÷åñêèõ ðàçðàáîòîê. Ñòèìóëèðîâà-
íèå ýòèõ ïðîöåññîâ ñî ñòîðîíû ãîñóäàðñòâà âîç-
ìîæíî íà îñíîâå ïðèìåíåíèÿ ôèíàíñîâûõ èíñò-
ðóìåíòîâ (íàïðèìåð, íàëîãîâûõ ëüãîò äëÿ èííî-
âàöèîííî-àêòèâíûõ îðãàíèçàöèé íà îñíîâå ëüãî-
òèðîâàíèÿ çàòðàò íà íàó÷íûå èññëåäîâàíèÿ). Âàæ-
íûì íàïðàâëåíèåì òàêæå ïðåäñòàâëÿåòñÿ ñîçäà-
íèå âåí÷óðíûõ ôîíäîâ ñ ó÷àñòèåì îðãàíîâ ãîñó-
äàðñòâåííîãî óïðàâëåíèÿ â êà÷åñòâå ó÷ðåäèòåëåé
è ýêñïåðòîâ, îáåñïå÷èâàþùèõ çà ñ÷åò ñðåäñòâ èí-

âåñòîðîâ ôèíàíñèðîâàíèå ðèñêîâûõ ïðîåêòîâ, ñâÿ-
çàííûõ ñ íàó÷íûì îáîñíîâàíèåì, ðàçðàáîòêîé è
ïðîèçâîäñòâîì íîâîé âûñîêîòåõíîëîãè÷íîé ïðî-
äóêöèè. Âåí÷óðíîå ôèíàíñèðîâàíèå èìååò âûðà-
æåííûé öåëåâîé îðèåíòèð íà ïîääåðæêó èííîâà-
öèîííîãî ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà, ìîæåò îõâàòûâàòü
âñå ñòàäèè èííîâàöèîííîãî öèêëà, ïîçâîëÿåò àê-
êóìóëèðîâàòü êàïèòàë èç ðàçëè÷íûõ èñòî÷íèêîâ
(äîõîäû îò ïðèâàòèçàöèè, ñðåäñòâà áàíêîâ, èííî-
âàöèîííûõ ôîíäîâ, íåðåçèäåíòîâ, â òîì ÷èñëå
áèçíåñ-àíãåëîâ);

â) â êà÷åñòâå îáÿçàòåëüíîãî óñëîâèÿ ïðèâëå÷å-
íèÿ ñðåäñòâ îòå÷åñòâåííûõ è çàðóáåæíûõ èíâåñ-
òîðîâ â êëþ÷åâûå îòðàñëè ðåàëüíîãî ñåêòîðà ýêî-
íîìèêè Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü öåëåñîîáðàçíî ïðå-
äóñìàòðèâàòü èõ ó÷àñòèå â ôèíàíñèðîâàíèè ïðî-
ôèëüíûõ ïîèñêîâûõ èññëåäîâàòåëüñêèõ ðàáîò, íà-
ïðàâëåííûõ íà ïîñòåïåííîå âûòåñíåíèå çàðóáåæ-
íûõ òåõíîëîãèé áîëåå ýôôåêòèâíûìè îòå÷åñòâåí-
íûìè àíàëîãàìè, â òå÷åíèå 5–10 ëåò, à òàêæå ôè-
íàíñîâóþ ïîääåðæêó ïðîôèëüíîé óíèâåðñèòåòñ-
êîé íàóêè íà îñíîâå ãðàíòîâ, âûäåëÿåìûõ íà êîí-
êóðñíîé îñíîâå. Ñîçäàíèå íîâûõ ïðåäïðèÿòèé çà
ñ÷åò ÷àñòíûõ èíâåñòèöèé ìîæåò ïðåäóñìàòðèâàòü
è íåêîòîðîå ôèíàíñîâîå ó÷àñòèå ãîñóäàðñòâà.
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