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це окремий об’єкт аналітичного обліку (в розрізі грошових потоків), з ризиків 

(хеджування, страхування тощо), ліквідності, платоспроможності та іншого. 

Таким чином, із інструменту фіксацій господарсько-фінансових операцій 

бухгалтерський облік, використовуючи інжинірні механізми і інструменти, став 

механізмом управління сучасним підприємством.  
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ПРОБЛЕМЫ И ПЕРСПЕКТИВЫ РАЗВИТИЯ РЫНКА ЦЕННЫХ 

БУМАГ В РЕСПУБЛИКЕ БЕЛАРУСЬ 

Ценной бумагой называется документ, удостоверяющий с соблюдением 

установленной формы и обязательных реквизитов имущественные и 

неимущественные права, осуществление и передача которых возможны только 

при его предъявлении. В соответствии с Гражданским кодексом Республики 

Беларусь к ценным бумагам относятся государственная облигация, облигация, 

вексель, чек, депозитный и сберегательный сертификаты, банковская 

сберегательная книжка на предъявителя, коносамент, акция, приватизационные 

ценные бумаги и другие документы, которые законодательством о ценных 

бумагах или в установленном им порядке отнесены к числу ценных бумаг [1]. 

По своей сущности ценная бумага – это товар, который, не имея 

собственной стоимости, может быть продан по определяемой на рыночной 

основе стоимости, поскольку является представителем реального капитала. При 

этом в законодательстве устанавливаются обязательные реквизиты ценных 

бумаг, требования к их форме, виды прав, которые удостоверяются ценными 

бумагами [2, с. 11; 3, с. 8]. 

Основное назначение рынка ценных бумаг заключается в аккумулировании 

свободных денежных средств и направлении их в наиболее перспективные 

коммерческие проекты или на государственные нужды. Присущая ему динамика 

и рискованность выдвигает задачу постоянного регулирования отношений, 

складывающихся при управлении рынком. Рынок ценных бумаг как элемент 

финансового рынка формирует альтернативные источники финансирования 

различных отраслей и секторов национальной экономики. Вместе с тем, 
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практика показывает, что возможности, предоставляемые рынком ценных бумаг 

субъектам хозяйствования, используются не в полной мере. Для обеспечения 

долгосрочного экономического роста необходимо формирование «длинных» 

финансовых ресурсов или «длинных денег». Соответственно имеется 

значительный потенциал в расширении доступа инвесторов к инструментам 

долгосрочного финансирования за счет развития рынка ценных бумаг. 

Немаловажная роль в повышении эффективности рынка ценных бумаг 

принадлежит государству, которое создаёт законодательные условия для 

функционирования рынка, его инфраструктуру, регулирует и контролирует 

рынок ценных бумаг. 

Для Республики Беларусь актуальным сегодня является совершенствование 

финансового рынка страны и его дальнейшее развитие с учётом опыта стран–

членов ЕАЭС. Таким образом, необходимо создать условия для становления 

целостного, ликвидного, прозрачного и эффективного белорусского 

финансового рынка в рамках процесса гармонизации национальных 

законодательств стран-членов Союза на пути формирования общего 

финансового рынка [4, с. 20]. Так, в рамках интеграционных процессов 

Евразийского экономического союза предполагается расширение источников 

инвестирования, максимальное и грамотное использование финансовых 

инструментов и повышение эффективности финансовых операций. Обеспечение 

взаимного допуска брокеров и дилеров одного государства-члена Евразийского 

экономического союза на фондовые биржи других государств-членов позволит 

увеличить количество участников рынка и общий объем операций. Для этого 

нужна гармонизация законодательств о ценных бумагах государств-членов 

ЕАЭС в целях обеспечения интеграции национального рынка ценных бумаг в 

формируемый общий финансовый рынок. 

В развитии рынка ценных бумаг Республики Беларусь были достигнуты 

положительные результаты. Сформировано законодательство, регулирующее 

деятельность на рынке ценных бумаг, созданы и развиваются базовые элементы его 

инфраструктуры, осуществляется привлечение населения и организаций на этот 

рынок. В частности, проведена серьёзная работа по совершенствованию 

законодательства, регулирующего финансовый рынок в Республике за последние  

годы: создана правовая база, регулирующая деятельность акционерных и паевых 

инвестиционных фондов, а также вопросы управления их имуществом; 

сформировано правовое поле, позволяющее коммерческим организациям, включая 

банки, осуществлять операции секьюритизации; урегулированы отношения по 

осуществлению срочных сделок в торговой системе ОАО «Белорусская валютно–

фондовая биржа»; появилась возможность совершения сделок на организованном 

и неорганизованном рынке ценных бумаг с использованием программно–

аппаратных средств и технологий и многое другое [5].  

Вместе с тем в настоящее время существует ряд проблем развития 

отдельных сегментов рынка ценных бумаг Республики Беларусь, в частности 

рынка корпоративных ценных бумаг: невысокая заинтересованность 

белорусских инвесторов в размещении средств на внутреннем рынке ценных 
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бумаг, что вызвано ограниченным предложением со стороны белорусских 

эмитентов ценных бумаг с высокой ликвидностью; низкие доходы населения и 

отрицательная динамика сбережений, сужающие инвестиционные возможности 

данной категории потенциальных инвесторов; доминирующая доля государства 

в уставных фондах большинства стратегически значимых акционерных обществ, 

что ограничивает свободу перемещения капитала; недостаточная интеграция 

белорусской депозитарной системы в мировую, что усложняет процесс 

взаимодействия при передаче имущественных прав при совершении сделок с 

ценными бумагами, обращающимися и учитываемыми за пределами страны; не 

достаточное развитие отдельных сегментов рынка (вторичный рынок акций и 

облигаций предприятий, рынок производных ценных бумаг и 

секьюритизированных активов) и его институтов и др.  

Повышение роли рынка ценных бумаг на финансовом рынке предусмотрено 

стратегией развития финансового рынка Республики Беларусь до 2020 года. В 

среднесрочной перспективе инструменты рынка ценных бумаг будут 

удовлетворять существенную часть потребностей клиентов в сбережениях и 

инвестициях, оказывая поддержку банковской системе в реализации данных 

функций. На рынке будет происходить постепенное замещение механизмов 

государственной поддержки рыночными инструментами наряду с унификацией 

подходов к регулированию и надзору на фондовом рынке с учетом стандартов 

Международной организации комиссий по ценным бумагам. Также н данный 

момент осуществляется развитие институтов коллективных инвестиций; 

развитие механизмов секьюритизации, расширение применения других 

финансовых инструментов; совершенствование цифровых технологий рынка 

ценных бумаг. 
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