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За офіційними даними, в Україні малі підприємства на початок 2013 

становлять 93,7 % від загальної кількості усіх підприємств – суб’єктів 

підприємницької діяльності, їх кількість – 150,8 тис. підприємств [1]. 

Діяльність суб’єктів малого підприємництва в Україні регулюється 

Податковим кодексом України. Згідно з цим Кодексом спрощена система 

оподаткування, обліку та звітності – особливий механізм справляння податків і 

зборів, що встановлює заміну сплати окремих податків і зборів на сплату єдиного 

податку в порядку та на умовах, визначених Податковим кодексом України, з 

одночасним веденням спрощеного обліку та звітності [2].  

З моменту введення його в дію в Україні існує шість груп платників єдиного 

податку, які мають право застосовувати спрощену систему оподаткування.  

Аналізуючи групи платників податку за спрощеною системою 

оподаткування, можна дійти висновку, що рішення про доцільність вибору 

одного з альтернативних способів оподаткування суб’єкта малого 

підприємництва слід приймати на основі аналізу їхніх переваг та недоліків, 

об’єктивних можливостей, економічного ефекту та впливу індивідуальних 

чинників. Це питання потребує подальшого розроблення, зокрема методики 

дослідження економічного ефекту від тієї чи іншої системи оподаткування.  
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ФОРМИРОВАНИЕ И РАЗВИТИЕ ФОНДОВ БАНКОВСКОГО 

УПРАВЛЕНИЯ В РЕСПУБЛИКЕ БЕЛАРУСЬ 

В Республике Беларусь фонды банковского управления являются 

относительно новым инструментом привлечения средств физических и 

юридических лиц для их последующего инвестирования на коллективной 

основе.  

Фонд банковского управления – это форма инвестирования, которая 

заключается в объединении банком денежных средств множества частных лиц и 

предприятий для профессионального управления ими с целью получения 
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прибыли на финансовом рынке [1]. Такие фонды являются формой 

доверительного управления, позволяющей банку объединять денежные средства 

и (или) ценные бумаги физических и юридических лиц на праве долевой 

собственности и в последующем их использовать для приобретения финансовых 

активов в целях получения прибыли. 

Необходимость развития данной формы инвестирования была обусловлена 

формированием новых эффективных механизмов, позволяющих банкам 

расширить свои возможности по привлечению и размещению денежных средств, 

а физическим и юридическим лицам получить альтернативу традиционным 

инструментам финансового рынка. 

Отличия средств в ФБУ от традиционных для банка привлеченных в 

депозиты ресурсов следующие:  

1) процентная ставка по депозитам является определенной, в то время как 

при доверительном управлении банк и клиент делят риски неэффективного 

размещения средств; 

2) вкладчик не располагает информацией о том, куда будут направлены его 

деньги, и за счет каких операций будет формироваться его доход, в то время как 

участники фонда заранее знают объекты инвестирования и могут выбрать 

наиболее подходящую для себя инвестиционную стратегию; 

3) фонд банковского управления не отвечает по долгам банка; 

4) паевое участие в фонде предполагает более простой порядок расторжения 

и изменения договора доверительного управления имуществом [2]. 

Формирование ФБУ в Республике Беларусь началось с их учреждения в 

экспериментальном порядке на основе Указа Президента Республики Беларусь 

от 03.03.2010 №131 «О проведении эксперимента по созданию фондов 

банковского управления». В эксперименте участвовали два банка: ОАО 

«Белинвестбанк» и «Приорбанк» ОАО. Данные банки имели устойчивое 

финансовое положение и ФБУ, создаваемые на базе этих банков, могли 

эффективно использовать преимущества их инфраструктуры, что позволяло 

снизить издержки на администрирование управления и, следовательно, давало 

возможность физическим лицам получить более высокий доход. По итогам 

проведенного эксперимента, который закончился в 2012 г., Национальный банк 

Республики Беларусь пришел к заключению о наличии положительного эффекта 

от его проведения и целесообразности функционирования института ФБУ на 

постоянной основе [3]. 

После разработки и вступления в силу Инструкции Национального банка 

Республики Беларусь «О регулировании отношений, возникающих при 

объединении денежных средств и (или) ценных бумаг в фонд банковского 

управления на основании договора доверительного управления фондом 

банковского управления» от 26.03.2014 №128 в республике было образовано 

несколько ФБУ. «Приорбанк» ОАО зарегистрировал в Национальном банке три 

таких института.  

В настоящее время функционирует два фонда: ФБУ «Райффайзен - 

Портфель Активов - USD» и ФБУ «Райффайзен - Портфель Активов – EUR». 
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Объектами инвестирования данных фондов являются: вклады (депозиты), 

размещенные в банках; межбанковские кредиты; облигации внешних 

облигационных займов Республики Беларусь; акции и облигации организаций; 

акции, паи инвестиционных и прочих фондов. Минимальная сумма 

первоначальных инвестиций составляет не менее 1000 USD или EUR 

соответственно. Фонды являются открытыми, поэтому их преимуществом 

является возможность реализации и приобретения паев в любое время, благодаря 

чему вверители могут инвестировать средства и вернуть их по первому же 

требованию. По уровню риска ФБУ находится на 5-й категории из 7-ми 

возможных, что обуславливает наличие высокой доходности и большого уровня 

риска. Волатильность стоимости пая фонда категории 5, как правило, составляет 

от 10% до 14,99% [1]. 

Чистые активы ФБУ «Райффайзен - Портфель Активов - USD» на 18.02.2019 

года составили 456 693,72 USD (на 01.01.2017 – 902,6 тыс. USD, 01.01.2018 – 

603,2 тыс. USD). Стоимость номинального пая – 96,02 USD. Динамика стоимости 

номинального пая за 6 месяцев имеет отрицательное значение, которое равно -

0,57%, за год данное значение составило 1,31%. Чистые активы ФБУ 

«Райффайзен - Портфель Активов - EUR» на 18.02.2019 года достигли размера 

642 851,95 EUR (на 01.01.2017 – 817,3 тыс. EUR, 01.01.2018 – 630,2 тыс. EUR). 

Стоимость номинального пая - 92,17 EUR. Прирост стоимости пая за последние 

6 месяцев имеет также отрицательное значение равное -1,99%, за год – 2,26% [1].  

Доходность вложений активов фондов изменяется в зависимости от периода 

инвестирования, так, за 3 года доходность номинального пая в USD составляет 

12,28%, а в EUR – 10,97%. Именно по этой причине в качестве оптимального 

срока инвестирования целесообразно рассматривать период в 2 года и более. 

Вверителями белорусских фондов на 1 января 2018 г. являлись 153 

физических лица, в том числе 1 нерезидент (на 1 января 2017 г. – 201 физическое 

лицо, в том числе 3 нерезидента, на 1 января 2016 г. - 267 физических лиц, в том 

числе 3 нерезидента). За рассматриваемый период количество вверителей ФБУ 

снизилось, а вместе с ним сократилась стоимость чистых активов [4]. 

Таким образом, деятельность банков на рынке коллективного 

инвестирования пока не получает широкого развития в Республике Беларусь. 

Единственным активным участником в данной сфере является «Приорбанк» 

ОАО. На сегодняшний день вложения в паи ФБУ не имеют привлекательности 

среди вверителей, предпочитающих им другие инструменты финансового рынка. 

Основной причиной потери привлекательности является отсутствие у 

вверителей долгосрочных свободных денежных средств.  

Дальнейшее развитие фондов банковского управления будет 

предопределено развитием рынка ценных бумаг в Республике Беларусь и 

расширением количества объектов инвестирования. 

Список использованных источников: 
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https://www.priorbank.by/investment-funds – Дата доступа: 18.02.2019.  
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Проблема государственного долга является весьма актуальной для нашей 

страны. Одним из наиболее значимых элементов, позволяющих государству 

реализовывать социальное и экономическое регулирование, является 

финансовый механизм – финансовая система общества, основным звеном 

которой является государственный бюджет. Собственно, через финансовую 

систему государство создает централизованные фонды и влияет на 

формирование децентрализованных фондов денежных средств, обеспечивая 

возможность исполнения возложенных на государственные органы функций [1]. 

Согласно Бюджетному кодексу Республики Беларусь, «государственный 

долг Республики Беларусь — это совокупность внешнего государственного 

долга и внутреннего государственного долга на определенный момент времени», 

где «внешний государственный долг Республики Беларусь — это сумма 

основного долга Республики Беларусь по внешним государственным займам и 

подлежащие исполнению обязательства по выданным гарантиям Правительства 

Республики Беларусь по внешним займам на определенный момент времени», а 

«внутренний государственный долг Республики Беларусь — это сумма 

основного долга Республики Беларусь по внутренним государственным займам 

и подлежащие исполнению обязательства по выданным гарантиям 

Правительства Республики Беларусь по внутренним займам на определенный 

момент времени» [2]. 

Величина внутреннего долга является показателем состояния уровня 

экономики: чем выше сумма задолженности, тем сильнее кризисные явления в 
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