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- удешевление тарифов обслуживания платежных терминалов в торговых 

объектах и организациях. 

С целью равномерного, либо ускоренного роста доли безналичных 

расчетов, и минимизации оборота наличных денежных знаков, центральный 

банк постоянно должен задействовать дополнительные административные и 

экономические рычаги стимулируя население к дальнейшему переходу к 

безналичным операциям (примером может быть налоговое стимулирование 

организаций и индивидуальных предпринимателей, участвующих в розничной 

торговле и делающих ставку на прием оплаты по платежным карточкам, а не 

наличными деньгами). Стоит отметить что данные рычаги необходимо вводить 

постепенно по мере замедления роста доли безналичных расчетов. С целью 

минимизации противодействия отрицательных факторов, и преодолевать их по 

мере появления.  

На данном этапе развития страны, говорить о полном переходе к 

безналичному расчету и как следствие отказ от наличных денег преждевременно. 

Динамика развития банковских услуг на рынке платежных карточек и 

увеличение использование платежных карточек в повседневной жизни 

населением положительно сказываются на безналичной форме расчетов, но не 

имеет тех масштабов, которые позволят осуществить полный переход от 

наличных к безналичным расчетам. 
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активно применяемых в мировой практике, в деятельности национальных 

субъектов хозяйствования [1; 2]. 

Исследование структуры мирового срочного рынка, проведенное на 

основании данных Bank for International Settlements (BIS) [3] о биржевом обороте 

деривативов в млрд. долл. США, показало, что на сегодняшний день наибольшая 

активность проявляется на процентном и валютном сегментах финансового 

рынка. Безусловным лидером среди них являются процентные ставки, удельный 

вес которых на декабрь 2017 г. составляет 99,49%, что в абсолютном выражении 

равняется 80 572 миллиардам долларов США. При этом к сентябрю 2018 г. доля 

ранка возросла до 99,56%, что в стоимостном эквиваленте составило 95 123 млрд. 

дол. США. На втором месте соответственно сделки с иностранной валютой, 

увеличившиеся с декабря 2017 к сентябрю 2018 г. на 5 млрд. дол. США и 

достигшие 417 млрд. дол. США [4]. 

Что касается более развитого мирового рынка внебиржевых деривативов, то 

там прослеживаются следующие тенденции: 

 

Рисунок 1- Внебиржевые производные ценные бумаги, трлн. долл. США  

Примечание — Источник: [5]. 

 

 Активность на внебиржевых рынках деривативов выросла в первой 

половине 2018 года, в основном за счет краткосрочных процентных контрактов.  

Условная сумма непогашенных внебиржевых деривативных контрактов, которая 

определяет платежи по сделкам с процентной ставкой (80,88% в общем объеме 

платежей), с валютой (16,11%) и с акционерным капиталом (1,19%), увеличилась 

до 594,8 трлн. дол. США к середине 2018 г., что является самым высоким 

уровнем с 2015 г. (Рисунок 1) 

 Валовая рыночная стоимость непогашенных внебиржевых деривативных 

контрактов продолжает снижаться, приблизившись к 10 трлн. дол. США к концу 

первого полугодия 2018 г. с величины 11 трлн. дол. на начало 2018 г. - по 

сравнению с пиковым показателем в 35 трлн. дол. в 2008 году. 

 Валовые кредитные риски по внебиржевым деривативам остаются 

стабильными на уровне 2,6 трлн. дол. США на конец июня 2018 года. 
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Рассмотрим динамику показателя непогашенных условных сумм 

внебиржевых процентных деривативов. 

Наблюдаемая тенденция увеличения условных сумм задолженности была 

вызвана в основном ростом объемов рынка производных инструментов с 

процентной ставкой на внебиржевом рынке, в частности по долларовым 

контрактам, которые выросли с 157 трлн. дол. США на конец 2017 г. до 193 трлн. 

дол. США на конец июня 2018 г. Рост активности в долларах США также 

наблюдался на биржевых рынках деривативов, где средний дневной оборот 

фьючерсов и опционов по долларовым процентным ставкам в феврале отчетного 

года вырос до рекордного на сегодняшний день уровня в размере 9,6 трлн. дол. 

США. Также тенденция роста, хоть и не такая существенная, прослеживается и 

по условным суммам, не выплаченным по производным инструментам с 

процентной ставкой в евро [6]. 

Увеличение активности по внебиржевым процентным деривативам было 

сосредоточено в краткосрочном сегменте. Условная сумма непогашенных 

контрактов с оставшимся сроком погашения до одного года включительно 

выросла с 191 трлн. дол. США до 231 трлн. дол. США в период с конца 2017 г. 

по конец июня 2018 г. Рост рынка контрактов со сроком погашения от одного 

года до пяти лет был не настолько выраженным, однако имел место (с 140 трлн. 

дол. США до 155 трлн. дол. США, тогда как долгосрочные контракты (со сроком 

погашения в течение пяти лет) остались примерно на постоянном уровне (около 

94 трлн. дол. США). 

Что касается внебиржевых валютных рынков производных инструментов, 

то их суммы выросли до рекордного уровня в 96 трлн. дол США на конец июня 

2018 г., по сравнению с 87 трлн. дол. США на конец декабря 2017 г.  

Однако, несмотря на увеличение условных сумм в первой половине 2018 года, 

валовая рыночная стоимость непогашенных внебиржевых деривативов продолжает 

снижаться. Валовая рыночная стоимость всех внебиржевых деривативов составила 

10,3 трлн. дол. США на конец июня 2018 года, по сравнению с 11 трлн. дол. США 

на конец 2017 года. За рассматриваемый период валовая рыночная стоимость 

процентных деривативов снизилась на 1 трлн. дол. США и составила 6,6 трлн. дол. 

США. В других сегментах внебиржевых рынков производных финансовых 

инструментов наблюдаются меньшие изменения: валютные деривативы 

увеличились с 2,3 трлн. дол. США до 2,6 трлн. дол. США и кредитные деривативы 

уменьшились с 0,3 трлн. дол. США до 0,2 трлн. дол. США [5]. 

Таким образом, исходя из приведенных данных, можно сделать вывод, что 

контракты с процентными ставками в мировой практике используются в целях 

хеджирования гораздо чаще, чем валютные контракты и контракты, связанные с 

акционерным капиталом. Внебиржевой рынок более развит, чем биржевой. Так, 

необходимым условием для обеспечения возможности эффективного 

хеджирования рисков на белорусском срочном рынке видится развитие именно 

внебиржевого сегмента срочного рынка.  

На сегодняшний день в Республике Беларусь нет ярко выраженной 

необходимости в использовании инструментов хеджирования процентных 

https://stats.bis.org/statx/srs/tseries/OTC_DERIV/H.A.A.D.5J.A.5J.A.TO1.USD.A.A.3.C?t=d5.1&c=&p=20181&i=42.4&v=s:line
https://stats.bis.org/statx/srs/tseries/XTD_DERIV/M.U.C.A.USD.8A?t=d2&c=&p=201806&i=24.10
https://stats.bis.org/statx/srs/tseries/XTD_DERIV/M.U.C.A.USD.8A?t=d2&c=&p=201806&i=24.10
https://stats.bis.org/statx/srs/tseries/OTC_DERIV/H:A:A:D:5J:A:5J:A:TO1:TO1:U:A:3:C?t=D5.1&p=20181&x=DER_ISSUE_MAT.10.CL_ISSUE_MAT.U:D:F&o=w:20082.20181,s:line.nn,t:Derivatives%20maturity
https://stats.bis.org/statx/srs/tseries/OTC_DERIV/H:A:A:D:5J:A:5J:A:TO1:TO1:U:A:3:C?t=D5.1&p=20181&x=DER_ISSUE_MAT.10.CL_ISSUE_MAT.U:D:F&o=w:20082.20181,s:line.nn,t:Derivatives%20maturity
https://stats.bis.org/statx/srs/tseries/OTC_DERIV/H.A.A.B.5J.A.5J.A.TO1.TO1.A.A.3.C?t=d6&c=&p=20181&i=2.1
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рисков, т.к. нестабильность процентных ставок не является основной проблемой 

на белорусском фондовом рынке, в отличие от колебаний обменных курсов. 

Таким образом, несмотря на выявленные тенденции на международном срочном 

рынке, в Беларуси, в условиях усиления волатильности взаимных курсовых 

валют, возникает необходимость управления именно валютными рисками. 
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реального сектора экономики. При этом следует отметить, что интересы 

http://www.economy.gov.by/uploads/files/NSUR2030/Natsionalnaja-strategija-ustojchivogo-sotsialno-ekonomicheskogo-razvitija-Respubliki-Belarus-na-period-do-2030-goda.pdf
http://www.economy.gov.by/uploads/files/NSUR2030/Natsionalnaja-strategija-ustojchivogo-sotsialno-ekonomicheskogo-razvitija-Respubliki-Belarus-na-period-do-2030-goda.pdf
http://www.economy.gov.by/uploads/files/NSUR2030/Natsionalnaja-strategija-ustojchivogo-sotsialno-ekonomicheskogo-razvitija-Respubliki-Belarus-na-period-do-2030-goda.pdf
http://www.nbrb.by/finsector/P229_6.pdf
https://stats.bis.org/statx/srs/table/d2
http://www.nbrb.by/bv/articles/10504.pdf
https://stats.bis.org/statx/srs/table/d5.1
https://stats.bis.org/statx/srs/table/d7
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