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YK 336.719

Yepuopyk C. B.

M.3.H., CT. IpenoIaBaTeNb

ITonecckuii rocy1apCTBEHHBIM YHUBEPCUTET, I'. [InHCK, benapych

PA3BBUTUE BAHKOBCKOI'O KPEJUTOBAHUA NTHBECTULIMOHHBLIX ITPOEKTOB B
PECIHIYBJIUKE BEJIAPYCHb HA OCHOBE 3APYBEKHOI'O OIIBITA

bankoBckas cucreMa UrpaeT BEOYLIYIO POJIb B HAKOIUIEHUHM WHBECTHULHMH, B MPUBJICYCHUHN CPEICTB
pealbHBIX H TOTCHIHUATBHBIX HHBECTOpPOB. CoOBpeMEHHBIE OaHKH SBISIOTCS TJaBHBIM MapTHEPOM
rOCyJapcTBa MO peau3aluy JIeHSKHO—KPEAUTHON W MHBECTHIIMOHHON MOIUTHKH, ONITUMHU3AINN H3JIEPIKEK
U pacrpeieIeHUI0 PUCKOB MEXIY CyObEKTaMU SKOHOMHKH.

AnHanu3 0aHKOB Pa3IMYHBIX CTPaH CBHICTEIBCTBYET O TOM, YTO C Pa3BUTHEM YHHBEPCAIH3ALUU
YCHJIMBACTCSl TCHICHIMS K CIICIUATM3AINN JeITeIbHOCTH OaHKOB. B cTpaHax ¢ pa3BUTOW pPHIHOYHOMN
SKOHOMHMKOH Ba)KHOE€ MECTO 3aHHMMAIOT CIeLUaIM3upoBaHHbIC OaHKW. M3 HuMX HamOonpmMi HHTEpEC
MPEICTABIISIIOT MHBECTULIMOHHBIE OaHKU ¢ OCOOBIMHM 3aJlauaMy, CBSI3aHHBIMHU C pealn3alueil HallMOHAIBHBIX
uHTEepecoB. CTEpeoTUN JeATeIbHOCTH WHBECTUIIMOHHBIX OaHKOB 3apyOeKHBIX CTpPaH CO CIOKHBIIMMCS,
YCTOSIBITUMCS (DMHAHCOBBIM PHIHKOM HE MOXET OBITh MEXaHUYECKH TIEPCHECEH Ha YCIIOBHS Pa3BUBAIOIIUXCS
PBIHKOB, OJHAKO HM3YYEHHE MHUPOBOIO OIBITA IMO3BOJISIET BBIACIUTH alpOOHpOBaHHBIE (OPMBI, KOTOpHIE
MOTYT OBITh UCIIOJIB30BaHbI B PecryOnke benapyce.

Pasrpannuenue chep AeITeIbHOCTH MKy Pa3InIHbBIMUA KPETUTHBIMA HHCTUTYTaMU OBUIO BBEICHO
B psiZie CTpaH Mocjie MUPOBOTO SKOHOMHUYECKOTo kpusuca 1929-1933 rr. Tak, B Utanuu 1o kpusuca OaHKH B
pacuére Ha COXpaHEHHE OJIaromoryyHOH KOHBIOHKTYPBI MPEIOCTABISUIN CPEAHE- U JOITOCPOYHBIC KPEAUTHI
Ha OCHOBE KPAaTKOCPOYHBIX cOeperaTesibHbIX BKIA0B. B ycI0BUsAX SJKOHOMUYECKOTO KPU3HCA 3TO IIPUBENIO K
YXYIIIEHUIO JIMKBUJHOCTH OaHKOB M IOCIENYyMOLIed Lenmouke KpynHedimux OaHkporcTB. CoryiacHo
0aHKOBCKOMY 3aKoHYy 1936 rona Obula mpeanpuHATa CHenrann3ans 0aHKOB: ONpeeseHbl OaHKU, KOTOphIe
3aHUMAIOTCS TOJIBKO KPATKOCPOUHBIM WJIM TOJIBKO CPEAHE- U N0JTOCPOYHBIM KPEAUTOBAHUEM.

CrpykTypa OTHX oOIepauuii MOXET pa3IuyaTbCs B  3aBUCUMOCTH OT  CHELMaIM3aLUU
WHBECTULIMOHHBIX OAHKOB M OCOOCHHOCTEH MOCTPOCHHUS KPEAWTHOH CHUCTEMBI CTpPaHbI, YTO OTpaskaeTcs B
Oanance. Tak, Oosiee YETBEPTH AKTUBOB aMEPUKAHCKHX HMHBECTHLIMOHHBIX OAHKOB MPHUXOIMUTCS Ha LIEHHbBIC
oymaru (”Drecksell“ 34,1%, ”Solomon Brothers® 33,1%, ”"Merril Lynch“ 26,3%), B akTHBaxX aHINIMHCKUX
JeNOBBIX OAHKOB J0JIsI KPEIUTOB CYIIECTBEHHO BBILIE, YeM LEHHBIX Oymar ("Montegue® - cOOTBETCTBEHHO
41,8 u 8,3%, “Rotshild”“ - 21.4 u 0,3%, "Lazard Brothers* - 19,2 u 0,2%).

Hannume ©OaHKOB, KOTOpble (YHKIHOHHPYIOT B cepax IesTeNbHOCTH, MMEIOIINX aKTyalbHOe
3HA4YEHUe AJIs1 HAllMOHAIbHOM 3KOHOMUKH, IPHU MOJJEPXKKE IOCYAapcTBa, XapaKTepHO U MHOTHX CTpaH.
OnHoll M3 TEHIOCHLWI COBPEMEHHOW MHUPOBOM NPAaKTHKH SIBJSIETCS PACIIMpPEHHE ICSITENbHOCTH OaHKOB
pasButusi. B cooTBEeTCTBUY C KOHIIEMIHEH, pa3paborannoit "World Bank®, Takrie HHCTUTYTBI JOJKHEI CTaTh
KaTaJIn3aTOPaMu 3KOHOMHUYECKUX IPOrpaMM U IIPOEKTOB.

banku pa3BuTHA pasnMyaOTCd 10 HAMpaBICHUSAM W MaclTtabaM JAeATeNbHOCTH, (QopMam
COOCTBEHHOCTH M JpyrUM xapakTepuctukaM. OHM TpeAcTaBieHbl HEOONBIIMMH H  KpyNHEHIIUMH
(MHAHCOBBIMM MHCTUTYTaMH, JUAUPYIOLIMMU B PEHTHHre OaHKOB pa3BUTHUA MHpa. B MHpOBOH mpakTHke
MOJYYHIIH PAcIIPOCTPaHEHHE YaCTHBIC U TOCYIapCTBEHHBIC OAHKW Pa3BUTHSL.

Tak, B 'epMannu 6aHKU pa3BUTHA, KaK KPEAUTHBIE HHCTUTYTHI C OCOOBIMU 3a[jauaMH, PEACTaBIISIOT
co0O0H YacTHbIE U TOCYAapCTBEHHbIE (PMHAHCOBO-KPEIUTHBIE OPTaHU3ALNH, BBIIONHAIOMNE Pl QYHKIUH 110
CTUMYJIMPOBAHUIO OINpENeNeHHbIX c(dep HAIMOHAIbHOH HKOHOMUKH. YacTHBIM OaHKOM SBIAETCS, K
npumepy, “Industriekreditbank AG - Deutsche Industriebank®, 3anumaromuiics BbIadeld JOATOCPOUHBIX
KpPEIUTOB MPEANPUATHSIM, (UHAHCOBOE COCTOSHHE KOTOPBIX HE IO3BOJISIET MPHBJICKATh CPEACTBA 3a CUET
OMHUCCHM akluHk, rocymapctBeHHBIM - ~Kreditanstalt fur Wiederautbau“ (bank BoccraHOBIEHUS),
NeSITeIbHOCTh KOTOPOTO CBs3aHa C MOJJIEP)KKONW KPHU3UCHBIX OTpaciiel 3KOHOMHMKH U KpeIUTOBAHHEM
JKCIIOpTAa.

B Hupnepnangax MHOTME M3 CIEUUATU3UPOBAHHBIX OAaHKOB SIBISIFOTCS TOCYJApCTBEHHBIMH WM
(YHKIMOHUPYIOT Ha OCHOBE TOCyAapcTBEHHbIX rapaHtuil. K Takum OaHkam, B YacTHOCTH, OTHOCSTCS
HanmoHanbHBIT WMHBECTHUIMOHHBIA OaHK, OCYNISCTBISIONIMIA BIOKEHHS KalWTalla B MEHEE pPa3BHTHIX
peruoHax M MPENOCTaBICHHE KPEOUTHOW MOJIEPKKHM KOMIAHMSAM, HCHBITHIBAIOIINM (UHAHCOBBIE
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TpyaHoctd. Bo @paHnum Ha OO0 TOCYAAPCTBEHHBIX KPEAUTHBIX HHCTUTYTOB IIPUXOAMTCS Oosiee
[IOJIOBUHBI MHBECTHULIMOHHBIX KPEIUTOB.

[lepBoHavyanbHO (QUHAHCHPOBAHMEM HMHBECTHLIMOHHBIX IPOCKTOB 3aHUMANUCh KpYyMHEHIIHe
aMepHKaHCKHE U KaHaJckue OaHku. JTa cdepa AesTeNbHOCTH OCBOGHA OaHKaMH BCEX Pa3BUTBIX CTpaH, MpU
3TOM JIMIMPYIOIINE TO3UINH MpUHaJIexaT bankam BennkoOpuranuu, I'epmannn, Hunepnannos, @pannnn
n SlnoHun. AKTHBHO Y4YacTBYIOT B (DMHAHCHUPOBAHWM WHBECTULMOHHBIX IIPOCKTOB MEXKIyHapOIHbIE
¢uHaHcoBBIE MHCTUTYTHI, B yacTHocT MBPP u EBPP [1, c.16].

Ponp rpynmel MupoBoro 0aHka B pPa3BUTMM HMHBECTHLIMOHHOIO KpPEAWTOBAaHMS  BEJIMKA U
MPOSIBIIICTCS, IPEXKIE BCEro, B €ro MAEATEIbHOCTH I10 OPraHM3alMM COBMECTHOIO (hMHAHCHUPOBAHUS
npoekToB. Ecim B 1980-e rr. MupoBoil 0aHK MO JMHUH COBMECTHOTO (PMHAHCHPOBAaHUS Hampasisul 1/3
CBOUX KpeIOUTOB, TO B HAacCTOsIIee BpeMs — CBbIIE MOJOBUHBL. [Ipu coBmecTHOM ¢ MHpOBBEIM OaHKOM
(hMHAHCHPOBAHUH YACTHBIE WHBECTOPHI/ KPEAUTOPHI MOITYYalOT PsiA BHITOA: MupoBoi OaHK oOecrieduBaeT
BBICOKOKBAJTU(UIMPOBAHHYIO SKCIEPTH3Y MPOEKTa U YTBEPXKAAET €ro K (pUHAHCHPOBAHMIO; KaK CIOHCOD
npoekra MupoBoli 6aHk oOecreunBaeT 3()(QEKTUBHOE yIpaBieHUE peain3anueii npoekra, MupoBoit 60aHK
CHHMMAET C YaCTHOT'O MHBECTOPA PUCK HEIJIaTe el CO CTOPOHBI 3aéMILMKA.

B kauyecTBe y4acTHMKOB (DMHAHCHPOBAaHMS IPOEKTOB, OTOOpaHHBIX MHUPOBBIM OaHKOM, MOTYT
BBICTYNIaTh HE TOJBKO YaCTHBIE HHBECTOPBI/KPEAMTOPHI, HO W JpyTrHe MEKAyHAapOIHbIE (QHHAHCOBBIC
WHCTUTYTHI, B YACTHOCTH, PETHOHANIbHBIC OaHKH pa3BuTHs. DakTuuecKkd pUHAHCOBOE y4acTHE MHCTUTYTOB
MupoBoro 06aHka B peanu3allid MPOEKTOB HaéT COPUHAHCHPYIOIIMM CTPYKTypaM BO3MOXKHOCTH CMeliee
UATH Ha IPUMEHEHHUE CXEM MPOEKTHOTO (PMHAHCUPOBAHHSI.

B cBoto ouepenb, mis EBPP rnaBHOW 1enblo  sBisSeTCSs OpraHM3anus (PUHAHCHPOBAHUS
WHBECTULIMOHHBIX IPOEKTOB TAKMM 00pa30M, 4TOOBI Ha KaXKAYI0 €AMHUILY ACHEKHBIX (POHIOB, BBIACTIEMBIX
0aHKOM B BHJE KpEIWUTOB, WHBECTUIMH WM TapaHTHH, NPUXOJUIOCH MaKCHUMalbHOE KOJIMYECTBO
(DMHAHCOBBIX PECypCcOB, MPUBICKAEMBIX IJISl pealli3aliy MPOEKTa U3 APYTHX UCTOYHUKOB (" TpurrepHbIit
s dekt”). Ecnu nepBonavanipHo B mpoektax noisi EBPP B o0mem o0beMe (GUHAHCHPOBAHUS COCTaBIISIIA
npuMepHo 1/3, To B psiae MOCIEAYIOIUX IPOEKTOB ¢ y4acTHEM OaHKa 3TOT MOKa3aTesb YAAJOCh MOHU3HUTh
10 20% u menee [2, ¢.24].

K ¢opmam mnpoekTHoro (uHaHCHPOBaHHsS, KOTOpbIE MOTJM OBl YCIEIIHO WCIOJIb30BAThCS B
PecnryOnuke benapych, MOXKXHO OTHECTH CXeMBI ~’CTPOUTH - SKCILTYaTHPOBaTh - iepenaBaTh (build - operate
- transfer” - BOT) u ”cTpouTh - BIaAeTh - 9KCIUTyaTUPOBAThH - Niepeaasats (“built - own - operate - transfer*
- BOOT) ¢ npuBnedyeHreM UHOCTPAHHBIX HHBECTHIIUHA MPU COYeTaHWH (UHAHCHPOBAHUS C OTPaHHYCHHBIM
perpeccoM ¢ GUHAHCUPOBAHKEM I10] IPABUTEIbCTBEHHYIO FapaHTHIO.

Tarxoke 3apyOeHbII OIBIT MOKa3bIBAET, YTO HEOOXOAMMA OJHA CTPYKTypa, KOOPAMHHUPYIOLIAs BCE
acreKThl HMHBECTHIMOHHOW pestenpHOCTH. Tak, B CIIA wuMmeercs HanuoHambHOE ATEHTCTBO TIO
WHBECTULHAM C CEThIO MECTHBIX oTAeneHnil. B bonrapuu coznana Komuccus mo cogeicTBIIO MHBECTHLIMSIM
npu npaBuTesbeTBe. B Uexun ecTh crienuanu3upoBaHHOE ATEHTCTBO 10 MHBecTHLUSM. B Poccuu Bcemu
BOIPOCaMH 3aHUMaeTCsi MUHIKOHOMUKH.

B nammx yciaoBHAX WMeeT HpAMOI CMBICT MEPeHATh ombIT Poccum M cocpenoTounth paboTy C
WHBECTULMAMU B MUHHUCTEPCTBE SKOHOMHKH, OCYIIECTBIISIOIIEM pa3paboTKy BaXXHEHUIINX SKOHOMHYECKHX
npobjeM, WMEIOLEM OMNBITHBIX CHEIHAINCTOB IO BCEM OTpacisM XO3SHCTBA, KOTOPBIE OTYETIHMBO
MPECTABIISIIOT KOHEYHYFO LEJTb JIFOOBIX KAITUTAIbHBIX BIOKEHHH.

CoBceM HENUIIHUM ObUIO OBl MMETh COOTBETCTBYIOLIME CTPYKTyphl ynpasieHusi B KaOunere
MUHHCTPOB M OOJHUCIIONKOMAaX. 3aBEepIINTh ~BEPTHKAJIL LIEIecO00pasHO CO3JaHMEM TOCYAapCTBEHHON
WHBECTUIIMOHHOM Kopropanuy. I3ydeHue omnbITa MHOTHX CTPaH MUpa MOKAa3bIBAeT, YTO BCE OHM HA 3TOM
JTare CBOETO Pa3BUTHS CTAIKHBAIUCH C OCTPOHM MPOOIEMON HeJoCcTaTka HEOOXOMWMBIX IS TOAbEMa
SKOHOMMKHM HHBecTHLMH. Kaxkaas crpana pemrana 3Ty 3agady 0-CBOEMY, HCIIONIB3Ysl KaKk OTpabOTaHHbBIE B
MEX/[yHapOJIHON MpaKTUKe (PUHAHCOBBIE MHCTPYMEHTHI, TaK ¥ OPUTHHAJbHbIC HAIMOHAIBHbIE pa3padoTKH.
[IpennoxeHHple CXeMbl HHBECTUPOBAHUS OEIOPYCCKOM SKOHOMHKH, KaK MPEACTAaBIIAETCS, MOTIH OBl
CIOCOOCTBOBATH €€ PA3BUTHIO.
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TI'apxuesa @©.P.

JIOTALIMSI KAK OCHOBHOM MEXAHM3M I'OCYJAPCTBEHHOM ITOJIJIEPXKKU
[TPOM3BOJIUTEJIEN CEJIbCKOXO3IMCTBEHHOM ITPOYKIINHN

TI'agsxumypanosa P.T.

[NEPCIIEKTHUBBI PAZBUTHU A AKIITM3HOI'O HAJIOI'OOBJIOXXEHUS B PO

I'amanosunu O.T.

POJIb CTABKM PEOMHAHCHUPOBAHUS PECITYBJIMKU BEJIAPYCH B ITPUBJIEYHEHWN
MHBECTHULIMI B CTPAHY

Ianéypr L. I'.

[TPOLIEC JIEBAJILBAILIII TPMBHI B YKPAIHI

I'mup H.I

AHAJIN3 PBIHKA BKITAJIOB (JEIIO3UTOB) HACEJIEHV A B PECITYBJIMKE BEJIAPYCb
I'marnmun JLB., IIpoxonmumun O.C.

MMOJIATKOBA CUCTEMA YKPATHU 1 KPATH €BPOIEVCHKOT CTIJIbBHOTU: HAITPSIMKU
PEOOPMYBAHHA TA 3BJINJKEHHA

TI'onuap B.N.

[MPOBJIEMBI U ITYTU PA3BUTHUA SKCIIOPTHOI'O ITIOTEHITUAJIA PECITYBJIMKU BEJIAPYCh
I'pumanina 10.A.

[TPOBJIEMU ITOJATKOBOI CUCTEMU YKPAIHU TA AKTYAJIBHI HJIAXU IX BUPILIEHH S
I'pumikeBuy M.B.

CTUMYVYJIMPOBAHME MHBECTUIUI B PECITYBJIMKE BEJIAPYCh

I'yoaas M.I.

IIOJATKOBA IIOJIITUKA YKPAIHU

I'yocbka JI. B.

AHAJII3 JOXOHIIB TA BUIATKIB BIOJDKETHUX YCTAHOB

Japubexona A.C., Koamykan b.K.

HEKOTOPBLIE TTPOBJIEMbI HAJIOI'OOBJIOXKEHUA CYBBEKTOB MAJIOI'O U CPEJJHEI'O
BU3HECA B PECITYBJIMKE KA3AXCTAH

Japubexopa H.C.

®OPMUPOBAHUE SKOJIOTOOPUEHTUPOBAHHOM HAJIOI'OBOM CUCTEMbBI B
PECITYBJIMKE KA3AXCTAH

Hdenucrwok O.M., Kanensik B.IL., Ciro6oasuiok O.B.

IIOJATKOBE HABAHTAYXEHHS TA LIJIIXW YOO OIITUMI3ALIIT B VKPAITHI
bao6iuenko B.B., Bojomuna O.B., Ctenanenko $1.M.

OLIHKA E®EKTUBHOCTI YIIPABJIIHHA OBOPOTHUMU AKTUBAMMU ITAT
«YKPTATHA®TA»

JAvmutpuesa B.HU.

TEHJAEHIIM BHEJIPEHUA MEXIYHAPOJHbBIX CTAHIAPTOB AYJAUTA B POCCUU
Jogo3zina I.JI.

®ICKAJILHA PIBHOBAT' A 1 CYBCUJIIAPHICTD K IIEPEJYMOBA JIEIIEHTPAJII3ALIIT
Hdsiuenxo K. C.

OCOBJIMBOCTI ®YHKIIOHYBAHHA BIOJUKETHUX YCTAHOB B CUCTEMI JEP’)KABHUX
OIHAHCIB

Hdinyp C.B., I'myxoBa B.I., IBanoBa A. II.

PE3YJIbTATUBHICTH ITOJATKOBOI'O KOHTPOJIIO B YKPATHI

Hoparnmosa O.M., Maxmynos ML.K.

®UHAHCOBOE OBECITEYUEHUE COIIMAJIBHOM 3AIIIMTHI HACEJIEHUS B Pd: IIPOBJIEMBI 1
PEAJINUA

Hcemannosa ®.U.

AKIIM3HOE HAJIOI'OOBJIOXKEHUE B P® U ITYTHU EI'O COBEPLHLIEHCTBOBAHU A
€aiceeBa O.€.

OGOPMYBAHHA 35AJIAHCOBAHOI'O TA OIITUMAJIBHOI'O CTPAXOBOI'O IIOPTOEJIIO B
YKPAIHI

3anopoxkHa A. B.

BUKOPHUCTAHHS AJAIITUBHMUX MOJIEJIEN Y ITIPOT'HO3YBAHHI ITOJJATKOBHX
HAJIXO/XKEHb
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3aiinesa O. A.

JMHAMUKA COCTABA U CTPYKTYPBI AKTUBOB KOMMEPYECKOI'O BAHKA, HA
IMPUMEPE OAO «BIIC-CBEPBAHK»

3exepsieBa C.C.

I'OCYIAAPCTBEHHA S ®PMMTHAHCOBAA [IOAAEPXKKA ITPOMBILIIJIEHHOI'O CEKTOPA
CTPAHBI

3yénok K.P., Kyas T.1O.,

OCOBEHHOCTH HET'OCYJAPCTBEHHOI'O CTPAXOBAHUSA JIOIIOJIHUTEJILHOM [TEHCHUH B
PECITYBJIMKE BEJIAPYCbH

HNoparnmona I'.M.

CUCTEMBGI VITIPABJIEHUA 3ATPATAMU HA COBPEMEHHBIX TTPEAINPUATUAX

IBanoBa A. II.

OIIHKA ®ICKAJIbHOI E@EKTUBHOCTI OITIOJJATKYBAHHS B YKPATHI

Kauyaa C.B., CaBenko M.C.

KPAYI®AHJIMHI SIK IHHOBAIIMHA TEXHOJIOI'LI ®IHAHCYBAHHS: [TIEPCITEKTUBU
PO3BUTKY B YKPAIHI

KoBaasos B.B., JIyuenko L.JI.

CYYACHUI CTAH TA LJISAXU IOKPAILEHHS THBECTULIIMHOI'O KJIIMATY B YKPATHI
Kouaoriii 0. C.

HATIPAMU ®ITHAHCOBOI'O O30OPOBJIEHHA TIANPUEMCTB [MTPUKITAAI ITOJITABCBHKOT'O
PET'IOHY

Kononosuu H.B.,

POJIb CTABKU PEOMMHAHCHUPOBAHUA UIA KPEJJUTOBAHMA OPT’AHU3ALIMA

Kopueiiunk M.B., IletpoBen A.A.

I[IYTU IOBBILIEHUA AOXOAOB KOHCOJIMANPOBAHHOI'O BIOJUKETA PECITYBJIMKU
BEJIAPYCbH

Kopoaes 10.10.

IEPCIIEKTUBBI PA3BUTHS MEXAHU3MOB BE3YCJIOBHOM BBIIUIATHI 3APABOTHOM
IUIATBI B VCJIOBUAX DKOHOMUYECKOM HECOCTOSTEJIBHOCTU (BAHKPOTCTBA)
HAHUMATEJA

KopoJaenko P.B.

BIO/DKETYBAHHSA AK IHCTPYMEHT VIIPABJIIHHA EKOHOMIYHMM ITIOTEHIIAJIOM
KOMEPLIIMHOI'O BAHKY

Kopoaenxo C.M., I'onap M. A.

OCOBJIMBOCTI YITPABJIIHHSI ®IHAHCOBOIO CTIMKICTIO MIAIIPUEMCTBA

Kopoaenko C.M., lopomenxo O.JI.

OTOTOXHEHHSA ITOHATD «JIIKBIAHICTb» TA «IIJIATOCITPOMOXHICTb»

Kopoaenko C.M., Kopenska A.C.

[TOJIITUKA YIIPABJIIHHA OBOPOTHUMU AKTUBAMMU IIIATIPUEMCTBA

KotbL10 T.B.

AHAJIN3 CTPYKTYPbI 1 OHEHKA JJOCTATOYHOCTU HOPMATHUBHOI'O KATIUTAJIA OAO
«ACB BEJIAPYCBAHK»

Kpor JI. M., Byaxka A.O.

LIJIAXU [TOKPAILLIEHHS ®IHAHCOBOI'O CTAHY YKPAIHCBKUMX IIJITIPUEMCTB
TOBAPHOI'O BUPOBHUIITBA

Kyopax M.C.

TEHJEHIMU PA3SBUTUA JEHEXHO-KPEJUTHOM IMOJIUTUKU B PECITYBJIMKE BEJIAPYCh
U IIYTU EE COBEPILIEHCTBOBAHMU S

Kypuuk O.B.

YCTOMYUBOCTD JEHEXHOT'O OBPAILIEHVS B PECITYBJIMKE BEJIAPYCh

Kyuenko K. A., biryn E.B.

OIIHKA ®IHAHCYBAHHS COLIIAJIbHOI IH®OPACTPYKTYPU 3 MICLIEBOT'O BIOJI)KETY
Jlankosckas /1. B., Jlappunenko M. U.

IMMPOBJIEMbI 1 3ODEKTUBHOCTDL PEAJIM3ALINU 'OCY AAPCTBEHHbBIX
MHBECTULIMOHHBIX ITPOEKTOB
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Jlapuesa O.M., Bineuska H.B.

€BPOIIEMCHKUI JIOCBIJ] YIIPABJIIHHS IIOJATKOBOIO ITOJIITUKOIO

Jlapuesa O.M., Hikijpopyxk M.M., Konapatees B.A.

OIIOJATKYBAHHA Y CUCTEMI ®IHAHCOBOI'O PEI'YJIFOBAHH EKOHOMIKI

Jlonatiok P.I., CkpumeBcbkuii I.B., bitennkuii B.B.

MDKHAPO/JIHI IHBECTULIMHI IIPOLIECU I TAPMOHIBALLSI HALIIOHAJIbBHMX
INOJATKOBUX CUCTEM

Jlomenko C.B., Mapuenko A.A.

AHAJII3 MDKBIOJIKETHUX TPAHC®EPTIB

Jykbsanosud H.H., llymko B.B., Jlykamuk JI.A.

[IPOBJIEMbI COBPEMEHHO! HAJIOTOBOM CUCTEMBI POCCUU U TPEUIOXKEHUS 10 EE
COBEPIIEHCTBOBAHMUIO

Masznop A.A.

BIO/DKETHHIM KOHTPOJIb B YKPATHI: IIPOBJIEMU TA HIJISIXU BJJOCKOHAJIEHHS
Maxkcumuyk O. C.

AKTYAJIIBALIIAA TIPOBJIEMU TOJIOCYBAHHSI HOIAMHU B VMOBAX ®IHAHCOBOI
JELIEHTPAJIIBALIIL B YKPATHI

Mapuenko K.A.

AHAJII3 BUKOHAHHSA BUJJATKOBOI YACTUHU MICLIEBOI'O BIOJKETY ITOJITABCHKOI
OBJIACTI

MeabuukoBa E.H., Copouenko O.A.

OBECIIEYEHUME ®UHAHCOBOM CAMOCTOATEJIBHOCTH MYHULUITAJIbHBIX
OBPA30OBAHUI

Hikemuna H. B.

MEXAHI3MU TIPYJEHIIMHOI'O PEI'YJIIOBAHHS 3AJIYYEHHS IHO3EMHOI'O KAIIITAJTY
HA ®IHAHCOBOMY PUHKY YKPAIHU

OcmanoBa O.H.

T'OCYJAPCTBEHHBIN BIOJKET U EI'O POJIb B ®OPMHUPOBAHUU U UCIIOJIb30BAHUU
OHHAHCOBBIX PECYPCOB I'OCYJIAPCTBA

ITaBnora JL.I'.

O I'OCYJIAPCTBEHHO! ITO/IEPXKKE BUBHECA B PETMOHE B YCJIOBUSIX
NMITIOPTO3AMEIEHM A

IMeanx P.C.

OCOBJIMBOCTI YIIPABJIIHHS ®IHAHCOBUMU PE3YJIbTATAMMU ITIIATITIPUEMCTBA

MumenoB A.B., Mampaes A.

O HEKOTOPBIX BOITPOCAX HAJIOI'OOBJIOXEHWS B PECITYBJIMKE KAZAXCTAH

ITumenoB A.B., ®unaeBa H.C.

POJIb BAJIAHCA ®UHAHCOB CYBBEKTA B KOMITJIECHOU OLIEHKE ®MHAHCOBBIX
PECYPCOB PET MOHA

Hineryii C.C.

[HOOPMAILIMHA ACHMETPISI $SIK ®AKTOP BIUIMBY HA ®IHAHCOBY CTIMKICTh
BAHKIBCbKOI CUCTEMU YKPAIHU

IHosxoBckast Anna FOpbeBHa

BAJIIOTHBIM KVYPC: CYILIHOCTb, ®OPMHPOBAHUE, IIPOBJIEMbl PEI'YJIMPOBAHUS B
PECITYBJIMKE BEJIAPYCb

MMouenns U.H.

CTPAXOBAHUE XN3HU: OTEYECTBEHHbBIN U 3APYBEXHBIN OIIBIT

Paxumona A.P.

COBPEMEHHbBIH PBIHOK AKLMI HEDTSHBIX KOMIIAHUI B POCCUU

PeoxoBen B. B., Anemikesuu O.C.

NHDJISIITMOHHOE TAPTETUPOBAHUME U ET'O IIPUMEHEHUME B PECITYBJIMKE BEJIAPYCh
PeoxoBen B.B., AnemkeBuu O.C.

BHEIIHA TOPI'OBJISI PECITYBJIMKU BEJIAPYCH U HAITPABJIEHM S
COBEPLIEHCTBOBAHNMS BHEILIHETOPTOBOM ITOJINTUKU

PomanoBa A.C.

YPOBEHbB PA3BUTHS PBIHKA BAHKOBCKUX ITTJIATEXXHBIX KAPTOUEK B PECITYBJIMKE
BEJIAPYCb HA COBPEMEHHOM DTAIIE
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Pycina O. B.

[TPOTPAMHO-LIUILOBUM METOJI VY BIOJDKETHOMY TIIPOILIECI: OCOBJIMBOCTI TA
3APYBDKHMI JOCBIJT

Canura K.C., 3oa0oTapsoBa O.B.

CTPATEI'TYHI [TPIOPUTETH PEOPMYBAHHS IHBECTULIIMHOI ITOJIITUKH JIEPYKABU B YKPAIHI
CawmoiinoBa K.K., Opaogsa T.O.

TEHAEHLII ®OPMYBAHHS JJOXOJHOI YACTUHU MICLIEBUX BIOJKETIB YKPAIHU B
CYYACHHUX YMOBAX

Camociok A.C.

CTABKA PEOMHAHCHUPOBAHNS KAK OJIMH M3 OCHOBHbIX ITOKA3ATEJIEN IEHEXXHOT'O
PBIHKA PECITYBJIMKU BEJIAPYCh

Canmiok T.A.

®OPMUPOBAHUE DPOEKTUBHOM CEBITOBOM CUCTEMBI PEAJIU3ALIMU ITPOJIYKIIMU
AIIK

Capanua K.C.

BIUIMB 30BHIIIHIX 3AIIO3MYEHb HA ®IHAHCOBY CTABUIBHICTD JEPXXABU

Cononenko Jlina

CTAH CTPAXOBOI'O PUHKY YKPAIHU HA CYYACHOMY ETAIII

B.C. CremnkoBckas, /I[.A. KopoBaiiuuk

PA3BBUTUE COTPYJHUYECTBA PECITYBJIMKM BEJIAPYCH C TPYIIIIOM BCEMMPHOI'O
FAHKA

Croa6oBa M.IO.

[MPOBJIEMbI W TMEPCIIEKTUBbI PA3BUTHUA DJIEKTPOHHbLIX JEHEI' B PECITYBJIMKE
BEJIAPYCb

Taiinak A.E.

MEPBI T10 JAJIBHEMIIIEMY PA3SBUTHUIO PRIHKA LIEHHBIX BYMAT B KABAXCTAHE
Tyneyosa ®@. K.

CPEJJHECPOYHAS ®UCKAJIbBHAS TIOJIMTUKA KAK OCHOBHOM JIOKYMEHT IIPU
OOMUPOBAHNMU PECITYBJIMKAHCKOI'O BIO/IDXKETA

dartaanena A.J.

[TPOBJIEMbBI MOJIEPHM3AILIMN HAJIOIOBOI'O AJIMUHHMCTPUPOBAHUS B COBPEMEHHOM
POCCHUN

®dininac O. 0.

ACIIEKTU YITPABJIIHHS 'POILIOBUMUM [TIOTOKAMU BAHKY

Xomenko JI.M

MMPUHIUIIA TTOJATKOBOI'O MEHE/DXKMEHTY

Xpemuk B.C.

MHBECTULIMOHHBIN KJIMUMAT PECIYBJIMKHA BEJIAPYCh: [MPOBJIEMbI W T1IYTU
COBEPIHIEHCTBOBAHUA

Humbanenko C.H.

OLIEHKA DKOHOMUYECKOM 3®DPEKTUBHOCTU F'OCY JAPCTBEHHOI ITOJIJIEPXKKU
JIbHAHOI'O ITOAKOMIUIEKCA PECITYBJIMKU BEJIAPYCh

Yepuumosa H. 10,

MICLIEBI BIOJIXKETU YKPAIHU B YMOBAX PEGOPMYBAHHS TA €BPOIHTET PALIIT
Yepuopyk C. B.

PA3ZBUTHUE BAHKOBCKOI'O KPEJIWUTOBAHUA WHBECTULHMOHHBLIX IIPOEKTOB B
PECITYBJIMKE BEJIAPYCb HA OCHOBE 3APYBEXXHOI'O OIIBITA

Yopna JI.O., Jlinaptouu A.P., Jlazapenko O.B.

JIEPYKABHA ®IHAHCOBA TTOJIITUKA PETYJIIOBAHHS IHBECTULIMHOI JISIJIBHOCTI B
YKPATHI

Yyoap O.M.

JEP)KABHO-IIPUBATHE IMAPTHEPCTBO SK IHCTPYMEHT COLIAJIbBHO-EKOHOMIYHOI'O
PEI'YJIIOBAHHS CITPABEJIJIMBOI'O PO3ITIOALUTY CYCIUIBHUX BJIAT

IIanosan JLIIL., Kynuesuu JI.C.,

HAIIPSIMU ONITUMI3ZALIT ®IHAHCOBUX PE3VJIbTATIB CIJIbCHKOI'OCITIOJAPCHKOI'O
HIAMNMPUEMCTBA
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IHanosau JLII., CaBunbka K. C.

VIIPABJIIHHA JEIIO3UTHUM ITOPT®EJIEM ITIAT Kb «ITPUBATBAHK»
HIBeus O. C.

YIIPABJIIHHA BUJATKAMU MICLIEBUX BHO/DKETIB

Mymxo B.B., Jykbsanosuy H.H.

CUCTEMA VYIIPABJIEHMSI BAHKOBCKHUMU PUCKAMUA

CEKIIA 2 BYXFAJITEPCI)KI/II?'IU OBJIIK, AHAJII3 TAYJIUT ¥
KOHTEKCTI €EBPOIIEMCBKOI IHTEI'PALIII

Appamenko O.1., Hikitenko 1O.

[TPOBJIEMATUKA CTBOPEHHS 1 ®VYHKI[IOHYBAHHS MAJIUX HIJIIPUEMCTB B YKPAIHI
A3uzoBa H.3.

I[MPOBJIEMbI YUETA PACXOAOB B BUJIE IMTPOLIEHTOB B IIEJIAX HAJIOI'OOBJIOXKEHU A
IIPUBBIJIN OPTAHU3 AL

AckepoBa B.I'.

®AKTOPHbIN AHAJIN3 PEHTABEJIbHOCTU CEJIBCKOXO3SMCTBEHHOI'O I[TPOM3BOJICTBA
Beiirya T.O.

OCOBJIMBOCTI TA IEPEHIKOAMW VIIPABJIIHHA TIIEPCOHAJIOM IIAINMPUEMCTBA HA
CYYACHOMY ETAIII PO3BUTKY EKOHOMIKHA

Besoycosa E.J.

PA3BUTUE METOJIUK AHAJIN3A DOPEKTUBHOCTH SKCIIOPTHBIX OITEPALIUI

Benoycosa E.J.

IFAPMOHUM3ALIMA AYAUTA U BYXT'AJITPECKOI'O YYETA U OTYUETHOCTHU

Bynbko O.B.

OBJIIKOBA TIIOJITHUKA 4K IHCTPYMEHT VIIPABJIIHHA CTAJIMM PO3BUTKOM
HIAMNMPUEMCTBA

I'apxxknea K.H.

HATIPABJIEHMA COLIMAJIBHO-O3KOHOMUWYECKOI'O PA3BUTH A PETMTIOHOB

I'anxkuna M.H.

KOMIIJIAEHC KOHTPOJIb KAK MHCTPYMEHT U ®YHKIWA CUCTEMBI KOPTIOPATUBHOI'O
KOHTPOJIA

Kuranbckaa U.N.

BHYTPEHHHI AYJIUT KAK OCHOBA D®OEKTUBHOCTU JESATEJIBHOCTHU OPTAHU3ALIMN
Icanmmua I'.1O.

PO3BUTOK CUCTEMU IHOOPMAIIMHOI'O 3ABE3IEYEHHS IHHOBALIIMHOIO PO3BUTKY
CYB’EKTIB I'OCIIOJJAPKOBAHHA

Hcaesa M.H.

[MPOBJIEMbI ITPU3HAHU S CYMMBI BE3HAJIEXKHBIX JOJII'OB B HEJIAX
HAJIOT'OOBJIOXKEHU A

3aropsincska O. JI., bapaakosa C. M.

SWOT-AHAJII3 SIK METO/I OLIIHKM IHBECTUIIMHOT [TIPUBABJIMBOCTI ITIJIITPUEMCTB
MAILMHOBY JIIBHOI TAJTY3I

Keabix O.M.

OKOHOMMWYECKOE OBOCHOBAHHWE PE3EPBOB IIOBBIILIEHUA OOOEKTUBHOCTHU
NCTIOJIb30BAHM A OCHOBHBIX CPEJICTB

Kurosa 10. 10., SIky6osa U. I1.

CYIIHOCTDb MMPEAITPUHUMATEJILCKNX PUCKOB 1 CITOCOBbI YMEHBUIEHU A X
BJIMSAHUSA HA TIPEJITPUSTUSA

Koaecnuxkouu /JI.C., Hlymxko B.B.

MNEPEXO/I HA MC®O B PECITYBJIUKE BEJIAPYCh: ITPOBJIEMbI U ITEPCITEKTUBBI

Kyopax M.C.

TOPI'OBO-DKOHOMMYECKOE COTPYJJHUYECTBO PECITYBJIMKU BEJIAPYCH C
ABCTPUMCKOM PECITYBJIMKOU

JloBumii B.A., Tuxonuyk T.C.

AHAJIN3 PUCKA JIMKBUJHOCTU BAHKA U IIYTU EI'O MUHUMM3ALIUN (HA TIPUMEPE
OAO «bEJIAT'POITPOMBAHKY)

JlynueBnu K.A.

OLIEHKA PE3EPBOB YBEJIMYEHU S ITPUBbUIN OAO «KAJITMHKOBUUYCKUIA 3ABO/]
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JKEJIEBOBETOHHBIX I/I3I[EHI/II71»

Haneuxas T.H.

METOIMKM OHLEHKN KPEIMTOCIIOCOBHOCTHU OPFAHI/I3AL[I/II7I ITPOMBIITJIEHHOCTHU
PECITYJIMKU BEJIAPYCh: COCTOSIHUE U IIPOBJIEMBI B KOHTEKCTE EBPOITEMCKOWM
HUHTEI'PALIMA 249
Hikonenko ¥Y.M., I'onyoesa L.B.

PO3PAXYHKMU 3 OIJIATH ITPAILIL: HALIIOHAJIBHI TA MDKHAPOJIHI CTAHIAPTU OBJIIKY 251
Onunmenko O.B.

OLIIHKA AKTUBIB TA 3050B’SI3AHbB ITIAITPUEMCTBA ITPU JIIKBIJALIIT 253
MaBaens E.B., Kcenxxyk U.B.

BHEJIPEHUE MEXIYHAPOJIHBIX CTAHIAPTOB BYXT'AJTEPCKOI'O VYYETA WU

OTYETHOCTH B PECIIYBJIMKE BEJIAPYChH 254

Poinau E. A.

CPABHUTEJIbBHAAA  XAPAKTEPUCTUKA  METOAUK  AHAJIM3A OMHAHCOBOI'O

COCTOAHUMA ITPEAITPUATUA 256

Cupotok I'.B.

YAOCKOHAJIEHHA CUCTEMMU OBJIIKY BUTPAT Y POCJIMHHULITBI 258

Coaoakas A.B.

OLIEHKA 3®OEKTUBHOCTU MHBECTULIMOHHOM AEATEJILHOCTHU IIPEJITPUSATUMN 259
CEKULISA 3 CYYHACHHUU PO3BUTOK CUCTEM YIIPABJITHHA 262

AxuypuHa A.M.

TEHAEHLMN NHHOBALIMOHHOI'O PA3BUTHUSA B PO 262

Anexcangposa /I.B.

CHUCTEMA YIIPABJIEHUS OPI AHU3ALIUEN: TIOHATUE Y OIPEEJIEHUE 264

AaukoepoBa A.M.

BOITPOCBI TEOPHMU U METOAOJIOT YN UCCIIEAOBAHUA ITPEAIIPUHUMATEJIBCTBA 265

Anapienko M.C., Cakyn JI.M.

LISXY AKTUBIBALIIT IHHOBALIMHOI'O TIOTEHLIIAJTY YKPATHU 267

AxmeroBa B.T.

PA3BUTUE AT'PAPHOI'O CEKTOPA 3KOHOMMUKU PECITYBJIMKU KASAXCTAH 268

AxpamoBuy M.H., baaka /I.B.
YIIPABJIEHUE KPEJAWMTHBIM PUCKOM B BFAHKOBCKOM CEKTOPE PECITYBJIMKHA

BEJIAPYCbH 270
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MOJIOJEXHAS BE3PABOTHUIIA B PECITYBJIUKE BEJIAPYCh: IIPOBJIEMbI U ITIEPCIIEKTUBBI
Xouesuu E.H.
MUPOBA BAJIIOTHASI CUCTEMA
Boakosa A.O.
30BHILIHIN JEPXABHUI BOPI' YKPATHU TA 30BHIIIHLEO BOPTOBUM TATAP
Komnees B.A., YcyBanauena 3.K.
CTAHOBJIEHUE U PAZBBUTHUE TAMOXEHHOI'O JIEJIA B PECITYBJIMKE KASAXCTAH
Xospak I.B.
OLIIHKA E®EKTUBHOCTI COLIAJILHO BIJITOBIJIAJIBHOI AIJIbHOCTI BI3HECY
Xuxnsak F0.0.
POJIb COLIIAJIBHOI'O MIAIIPUEMHMULITBA VY 3ABE3IEYEHHI COLIIAJIbBHUX KOMYHIKALIN
Jucuuenko 0.0.
METOAN JOCIIIXEHHS BIUIMBY ITOAATKOBOI'O HABAHTAXEHHA HA JAISIJIBHICTD
I AITPUEMCTBA
Boponaaii A.O.
COLIAJIBHE NIAITPUEMHUILITBO SAK IHCTPYMEHT TYPUCTUYHOI'O PO3BUTKY MICT
Hlanosan JLIIL., Cesatenp M.€.
PUHOK ITEPECTPAXYBAHHS B YKPATHI
AyesndexoBa A.K.
PA3BUTUE MAJIOI'O U CPEJHEI'O IIPEAITPUHUMATEJIbBCTBA B KABAXCTAHE
Hlins6epr I'.B.
€ JUHUI COLIIAJIBHII BHECOK: OBJIIKOBUI ACITEKT HAPAXYBAHHS TA YTPHMAHHS
Cxpunnuk JI. 1.
CYUYACHI ACITEKTU JEP2)KABHOI'O ®IHAHCOBOI'O 3ABE3ITEYEHHA OXOPOHU 310POB’ s
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