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СОВРЕМЕННОЕ СОСТОЯНИЕ РЫНКА ЦЕННЫХ БУМАГ 

РЕСПУБЛИКИ БЕЛАРУСЬ: ПРОБЛЕМЫ И ПЕРСПЕКТИВЫ 

РАЗВИТИЯ 

 

В экономической системе государства фондовый рынок является одним из 

базовых рыночных институтов и одновременно частью рынка капитала, 

включающей операции по выпуску и обращению ценных бумаг. Основная его 

функция состоит в аккумулировании временно свободных денежных средств, 

для инвестирования в перспективные отрасли экономики. Кроме того, 

благодаря фондовому рынку, решаются такие задачи, как обслуживание 

государственного долга, перераспределение прав собственности.  

В настоящее время рынок ценных бумаг Республики Беларусь включает 

следующие сегменты: 

– корпоративных ценных бумаг (акций, облигаций, векселей, депозитных и 

сберегательных сертификатов); 

– государственных ценных бумаг (ГКО, ГДО, именных приватизационных 

чеков (ИПЧ)); 

– муниципальных ценных бумаг (жилищных, облигационных займов) [2]. 

Рассмотрим, функционирование белорусского рынка ценных бумаг, на 

примере операций с акциями и облигациями за 2016 год, январь-февраль 2017 

года. 

За 2016 год общее количество сделок на вторичном рынке акций составило 

8745 ед., на сумму 85 912,92 BYN. Значительно большая активность 

наблюдалась на рынке облигаций. На вторичном рынке было совершено 

1 399 778 сделок, на сумму 53 309 286,49 BYN. 

По данным ОАО «Белорусская валютно-фондовая биржа» совокупный 

объём торгов за январь-февраль 2017 года по сравнению с январём-февралём 

2016 года вырос на 1,2 миллиардов BYN. На вторичном рынке акций было 

совершено 290 сделок, на общую сумму 35 678,30 BYN. Первичный рынок 

облигаций по сравнению с первичным рынком акций получил большее 

развитие. На первичном рынке облигаций за январь-февраль 2017 года на 
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рынке было совершено 885 сделок, на общую сумму 248 023,84 BYN, а также 

390 сделок на вторичном рынке, на сумму 470 279,60 BYN [1].  

Таким образом, можно отметить преимущественное развитие рынка акций 

по сравнению с рынком облигаций. За январь-февраль 2017 года по сравнению 

с январём-февралём 2016 года на рынке акций наблюдается тенденция 

снижение количества совершённых сделок.  

Представленные данные свидетельствуют о низкой активности рынка 

корпоративных ценных бумаг Республики Беларусь. На это оказывают влияние 

следующие факторы: 

 недостаточная активность процессов приватизации, что не позволяет 

использовать потенциал рынка акций для трансформации сбережений, в том 

числе граждан республики, в инвестиции, а также является препятствием для 

привлечения в экономику страны иностранных портфельных и прямых 

инвестиций;  

 недостаточное количество обращающихся инструментов и участников, 

совершающих операции на рынке ценных бумаг, что приводит к низкому 

уровню ликвидности такого рынка;  

 наличие дисбаланса между темпами и объемами развития рынков 

государственных и корпоративных ценных бумаг и дисбаланса внутри 

корпоративного сегмента рынка ценных бумаг, проявляющегося в 

опережающем развитии сегмента банковских ценных бумаг по сравнению с 

сегментом ценных бумаг организаций, не являющихся банками;  

 незаинтересованность организаций республики в самостоятельном 

публичном привлечении инвестиций с использованием инструментов рынка 

ценных бумаг (главным образом акций и облигаций) ввиду исторически 

сложившейся практики привлечения ресурсов посредством получения 

банковских кредитов;  

 низкий уровень прозрачности рынка ценных бумаг, причиной которого 

является незаинтересованность эмитентов в раскрытии информации о 

результатах финансово-хозяйственной деятельности, значимых корпоративных 

событиях в соответствии с международными стандартами.  

Рассмотрев проблемы развития рынка ценных бумаг можно предложить 

следующие направления его развития:  

 стимулирование повышения ликвидности и информационной 

прозрачности рынка ценных бумаг со стороны государства, эмитентов и 

профессиональных участников рынка; 

 совершенствование системы налогообложения доходов от операций с 

ценными бумагами в целях создания условий для внедрения новых финансовых 

инструментов с дальнейшим переходом на равные условия деятельности на 

различных сегментах данного рынка для всех его участников;  

 функциональное и технологическое совершенствование, повышение 

конкурентоспособности биржевой, расчетно-клиринговой и депозитарной 

инфраструктуры; 
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 совершенствование системы регулирования и надзора за рынком ценных 

бумаг в соответствии с принципами Международной организации комиссий по 

ценным бумагам (IOSCO) и стандартами Европейского союза [2].  

Работа с ценными бумагами для субъектов хозяйствования, не являющихся 

профессиональными участниками рынка ценных бумаг, зачастую сопряжена с 

определенными трудностями, так как является для них нетипичной и 

регулируется большим числом нормативных правовых актов узкой 

направленности. Поэтому возникает множество вопросов, связанных с 

выпуском, размещением, обращением и погашением ценных бумаг [3]. 

Реализация данных направлений будет способствовать повышению роли 

рынка ценных бумаг в эффективном распределении финансовых ресурсов, их 

аккумуляции для решения приоритетных экономических задач, а также 

активизации инвестиционной активности субъектов хозяйствования и граждан, 

развитию инфраструктуры рынка ценных бумаг, более активному воздействию 

с международными рынками капитала. 
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ГИИКУз 

 

ЭФФЕКТИВНЫЕ НАВЫКИ РУКОВОДИТЕЛЯ - ЗАЛОГ УСПЕШНОГО 

УПРАВЛЕНИЯ КОЛЛЕКТИВОМ 

 

Существует представление о том, что каждый человек обладает 

естественным творческим механизмом успеха. Когда мы выбираем цель и 

приступаем к действию, механизм успеха включается автоматически. Наш 

автопилот «помнит» свои успехи, забывает неудачи и повторяет успешные 

действия в силу, так сказать, привычки или выработанного навыка. Известно, 

что формирование любого навыка, например, навыка письма или вождения 

машины, сопровождается все более тонкой корректировкой действий на основе 

обратной связи. И, несмотря на то, что ошибок или неуспешных действий 

http://www.bcse.by/ru/home/news?newsId=9022
https://myfin.by/wiki/term/rynok-cennyh-bumag
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