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Проведений аналіз показує, що: 
1. Обсяги виробництва пшениці і ячменю ростуть, а жита – знижуються. 
2. Обсяг експорту зерна пшениці зростає, а ячменю і жита – знижується. 
3. Експорт продукції переробки зерна всіх трьох культур дуже незначний, 

а значить основна частина зерна продається в чистому вигляді. 
4. Експорт зерна становить значну частину від всього обсягу виробництва, 

особливо пшениці. 
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магистрант 

 Петрукович Наталья 
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г. Пинск, 

Республика Беларусь 

  ОБЕСПЕЧЕНИЕ КОНТРОЛЯ НАД РИСКОМ ЛИКВИДНОСТИ 

ПРЕДПРИЯТИЯ. ПРОГНОЗ CASH FLOW 
Проблема  риска прямо или косвенно присутствует практически в любых 

сферах экономики, исключительно значима она и  в области финансов.  
Риск  ликвидности – это риск потерь, вызванный несоответствием сроков 

погашения обязательств по активам  и пассивам. К этим же потерям  
необходимо относить недополученную прибыль, связанную с отвлечением 
ресурсов для поддержания ликвидности. 

Проблема управления риском существует в любом секторе хозяйствования – 
от сельского хозяйства и промышленности до торговли и финансовых учреждений, 
что объясняет ее актуальность. В связи с этим является актуальным определение 
системы показателей  оценки риска при планировании деятельности предприятия, 
факторов на нее влияющих, разработка практических рекомендаций по снижению 
и минимизации рисков, а также разработка стратегии  управления риском. 

Финансовое благополучие предприятия во многом зависит от притока 

денежных средств, обеспечивающих покрытие его обязательств. Отсутствие 

http://open.canada.ca/data/en/dataset/fdae8027-eead-4311-878d-716a674b48a1
http://open.canada.ca/data/en/dataset/fdae8027-eead-4311-878d-716a674b48a1
https://ria.ru/economy/20090519/171568829.html
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минимально-необходимого запаса денежных средств указывает на финансовые 

затруднения. Избыток денежных средств свидетельствует о том, что пред-

приятие терпит убытки, связанные, во-первых, с инфляцией и обесценением 

денег и, во-вторых, с упущенной возможностью их выгодного размещения и 

получения дополнительного дохода. В этой связи возникает необходимость 

проведения анализа движения денежных средств на предприятии. 

Отчет о движении денежных средств (далее - Cash Flow) отражает реальные 

платежные транзакции, т.е. поступления и списания по счетам и кассе предприятия. 

В Cash Flow учитываются все поступления и выплаты, производимые пред-

приятием в процессе осуществления им хозяйственной деятельности [3]. 

Cash Flow информирует о платёжеспособности, финансовой устойчивости 

предприятия и его способности к самофинансированию: чем больше денег 

предприятие зарабатывает само, тем меньше их необходимо брать у других 

(например, банковские кредиты). Расчёт Cash Flow можно осуществлять с 

помощью прямого метода и косвенного метода [1]. 

В соответствии с Международными стандартами финансовой отчетности IAS, 

Cash Flow должен состоять из трех разделов, учитывающих денежные потоки по 

следующим видам деятельности предприятия: операционная деятельность, 

инвестиционная деятельность и финансовая деятельность [1]. В таблице 

представлены основные статьи Cash Flow в группировке по его разделам. 

Таблица 

Основные статьи отчета о движении денежных средств 

Раздел 
Основные статьи 

Расходные Доходные 

О
п

ер
ац

и
о
н

н
ая

  

д
ея

те
л
ь
н

о
ст

ь
 

 заработная плата; 

 налоги и отчисления;   

 сырье и материалы; 

 арендная плата; 

 накладные расходы;  

 реклама; 

 электроэнергия, вода; 

 накладные расходы и т.ч. налоги 

 продажи товара 1,2,…,х; 

 оказание услуг 1,2,…,х 

И
н

в
ес

ти
ц

и
о
н

н
ая

 

д
ея

те
л
ь
н

о
ст

ь
 

 приобретение и монтаж станков и 

оборудования; 

 покупку мебели и офисной техники; 

 приобретение зданий и ремонт 

помещений; 

 приобретение финансовых и ин-

вестиционных активов 

 продажа станков, оборудования, 

мебели, офисной техники, зданий и 

сооружений 

продажа финансовых и инвестиционных 

активов 

Ф
и

н
ан

со
в
ая

  

д
ея

те
л
ь
н

о
ст

ь
 

 выплата процентов по кредитам и 

займам 

 выплата дивидендов 

 возврат кредитов, займом и 

инвестиций 

 лизинговые платежи 

 получение кредитов и займов; 

 получение инвестиций; 

 самофинансирование; 

 получение целевого и госу-

дарственного финансирования 

получение средств при увеличении 

уставного капитала 
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Следует отметить основные рекомендации составления Cash Flow. Так, 

при прогнозировании  отчета о движении денежных средств необходимо 

следить за тем, чтобы чистый денежный поток с накоплением был всегда 

положительным. Поскольку показатель чистый денежный поток с накоплением 

отражает остаток средств на счетах предприятия, он не может быть 

отрицательным.  

При описании инвестиционных затрат необходимо использовать не 

технический график ввода активов, а график оплаты активов, который 

показывает реальную потребность в денежных средствах по времени.  

При описании операционной деятельности необходимо прогнозировать 

условия закупки сырья и материалов и условия реализации продукции, такие 

как: периодичность, предоплата, сроки доставки, минимальный объем партии и 

др. Следует также обратить внимание, что прибыль не равна чистому 

денежному потоку. Имеющиеся сегодня на рынке компьютерные системы 

финансового моделирования позволяют строить детальные модели, в том числе 

отчет о движении денежных средств, адекватно описывающие финансовые 

операции предприятия.  

По итогам построения Cash Flow производится анализ экономической 

эффективности проекта, состоящий из расчета и анализа показателей 

эффективности проекта и анализа чувствительности проекта к изменению 

основных исходных показателей. Для анализа эффективности проекта по 

показателям применяется две группы методов:  

- статические (методы анализа точки безубыточности проекта, расчет 

показателя рентабельности инвестиций, срока окупаемости (периода возврата) 

инвестиций и срока операционной самоокупаемости проекта), 

- и динамические (метод текущей стоимости, индекса доходности, метод 

внутренней рентабельности, метод окупаемости, метод аннуитета и др.) [2].  

Помимо показателей эффективности проекта при проведении анализа 

используются также показатели, характеризующие ход реализации проекта и 

использование инвестированного капитала: прибыль, рентабельность продаж, 

рентабельность продукции, объем продаж на одного сотрудника и др.  

Таким образом, одним из самых важных индексов, характеризующих 

ликвидность предприятия, является Cash Flow, который показывает 

соотношение регулярных поступлений и выплат предприятия. Cash Flow 

помогает, прежде всего, избегать ложных интерпретаций движения денежных 

средств: если при растущем Cash Flow прибыль уменьшается, это часто 

последствие крупных инвестиций в основные средства с возросшей, 

соответствующим образом, их амортизацией. Уменьшающаяся при растущем 

Cash Flow прибыль не свидетельствует об ухудшающейся Растущая по итогам 

года прибыль при одновременно уменьшающемся Cash Flow, напротив, может 

указывать на спад инвестиций, который влечёт за собой более низкую 

амортизацию. Если это явление наблюдается часто, необходима осторожность: 

прирост прибыли может нанести вред перспективе предприятия, если 

инвестируется слишком мало. 
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ПЕРСПЕКТИВЫ РАЗВИТИЯ 

В условиях рыночной экономики, чтобы предприятие оставалось 

конкурентоспособным, необходимо постоянное развитие и модернизация 

производства, что невозможно без регулярного обновления основных 

производственных фондов.  

В настоящее время субъекты хозяйственной деятельности испытывают 

потребность в финансовых ресурсах для наращивания производства, обнов-

ления основных фондов, закупки оборудования и т. д. Однако далеко не каждое 

из них имеет денежные средства на осуществление подобных проектов. Одним 

из вариантов решения этих проблем может быть лизинг, который объединяет в 

себе элементы внешнеторговых, кредитных и инвестиционных операций. 

Актуальность развития лизинга в Республике Беларусь обусловлена, в 

первую очередь, неблагоприятным состоянием оборудования практически на 

каждом промышленном предприятии: значительная физическая изношенность 

производственных основных фондов составляет 90% и более, наличие мораль-

но устаревшего оборудования, низкая эффективность его использования и др. 

Законодательство Республики Беларусь определяет лизинг как вид 

инвестиционной деятельности, при котором лизингодатель (лизинговая компа-

ния) приобретает у поставщика за собственные или заемные средства 

оборудование (предмет лизинга) и затем сдает его в аренду за определенную 

плату, на определенный срок и на определенных условиях, лизингополучателю 

(клиенту) с последующим переходом права собственности лизингополучателю. 

https://delovoymir.biz/2015/03/04/cash-flow-ponyatie-soderzhanie-i-raschet.html
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