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СЕКЦІЯ ІІ.  
ФІНАНСОВО-КРЕДИТНІ СИСТЕМИ  

В УМОВАХ СУЧАСНИХ ГЛОБАЛІЗАЦІЙНИХ ВИКЛИКІВ 
 

 

EKONOMIKOS DOLERIZACIJA: FAKTAI IR NUOMONĖS 
A. Tseliak, O. Buckiūnienė 

Polesės valstybinis universitetas, Vilniaus kolegija 
Tseliak A., Butciunene O. ECONOMIC DOLERATION: FACTS AND 

OPINIONS. The article describes the situation with the dollarization of the economy 
of the Republic of Belarus. The article discusses different approaches to this financial 
phenomenon.  

 
Egzistuoja kardinaliai priešingos ekspertinės nuomonės dėl dolerizacijos įtakos 

nepriklausomos šalies ekonomikai. Straipsnio autoriai palaiko poziciją dėl neigiamo 
jos įtakos pobūdžio. Remiantis Baltarusijos Respublikos Nacionalinio banko analitikų 
ekspertiniais vertinimais, bendras apskaičiuotas dėl dolerizacijos atsirandantis šalies 
nuostolis gali būti apie 2–3% nuo BVP per metus [1]. Pasak reguliatoriaus atstovo ir 
ekspertų bendruomenės, šalies ekonomikos dolerizacijos lygis yra aukštas ir šalies 
nuostoliai dėl dolerizacijos visų pirma koncentruojasi ties valiutų kursų ir infliacijos 
rizikomis. 

Dolerizacijos lygio Baltarusijoje apibūdinimui galima pateikti tokius statistinius 
skaičius: iki 2020 m. pinigų masė rubliais (M2*) plačiojoje pinigų masėje (M3) 
sudarė jau 39% (palyginimui: 2018 metais –34,5%, 2017 metais – 35%, 2016 metais 
– 32%, 2015 metais – 27%). Žemiau, kaip finansinės dolerizacijos lygio išraišką, 
pateiksime informaciją apie užsienio valiutos dalį bankų sektoriaus paskolų ir indėlių 
struktūroje. Remiantis Baltarusijos Respublikos Nacionalinio banko statistikos 
biuletenyje paskelbtais duomenimis, 2020 metų pradžioje Baltarusijos Respublikos 
bankuose ekonomikos sektorių laikomų depozitų dalis užsienio valiuta sudarė 60% 
(2018 metais – 64%, 2017 metais – 67%, 2016 metais – 70%, 2015 metais – 74%). 
Kalbant apie bankinių paskolų užsienio valiuta dalį visoje ekonomikos sektoriams 
suteiktų paskolų sumoje, tai, atsižvelgiant į tai, kad nuo 2009 metų buvo pristabdytas 
fizinių asmenų kreditavimas užsienio valiuta, 2020 metų pradžioje ji sudarė 46,5% 
(2018 metais – 48%, 2017 metais – 51%, 2016 metais – 56%, 2015 metais – 57,2%). 

Galima konstatuoti pakankamą situacijos nestabilumą, o teigiami pokyčiai iki 
pat 2020 metų įvyko dėl dedolerizacijos priemonių, kurių ėmėsi finansų rinkos 
reguliatorius. Deja, tinkamos reguliatoriaus politikos, nukreiptos į šalies ekonomikos 
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dedolerizaciją, rezultatus niveliavo tarptautiniai socialiniai ir ekonominiai 2020 metų 
pradžios iššūkiai. Taip 2020 metų balandžio mėnesio pradžioje pinigų masės 
sudedamoji dalis rubliais šalyje sumažėjo iki 37% nuo metų pradžios; depozitų 
užsienio valiuta dalis per du 2020 metų mėnesius padidėjo iki 62% visų ekonomikos 
sektorių depozitų šalies bankuose; ekonomikos sektorių nepadengta kreditų užsienio 
valiuta dalis šalies bankams per tą patį laikotarpį padidėjo iki 48%. 

Tarp neigiamų dolerizaciją lydinčių priežastinių ryšių galima išskirti tokius: 
visiškos finansinės šalies nepriklausomybės užtikrinimo negalimumas; pinigų 
apyvartos ir pinigų masės kontrolės nebuvimas; sunkumai vykdant nepriklausomą 
pinigų politiką, jos instrumentų veiksmingumo sumažėjimas; stabilumo šalies finansų 
rinkoje nebuvimas, bendras ekonominis ir monetarinis nestabilumas; didėjančios 
infliacijos ir devalvacijos tendencijos, kurios esant negatyviai aplinkai formuojasi į 
infliacinę-devalvacinę spiralę; šešėlinės ekonomikos sektoriaus augimas; ūkio 
subjektų pasitikėjimo vykdoma valstybės ekonomine politika, finansų ir bankų 
sektoriais mažėjimas; nacionalinių institucijų silpnumas ir t.t. 

Pavyzdžiui, TVF atstovai Andrew Berg ir Eduardo Borenstein savo straipsnyje 
„Visiška dolerizacija: pranašumai ir trūkumai” pažymi, kad „Pagrindinė patrauklioji 
visiškos dolerizacijos pusė yra staigios smarkios šalies valiutos devalvacijos rizikos 
pašalinimas. Tokiu būdu šalis, skolindamasi už savo ribų, gali sumažinti premiją už 
riziką. Šalys, kurių ekonomika yra dolerizuota, gali turėti didesnį tarptautinių 
investuotojų pasitikėjimą, mažesnį palūkanų už išorines paskolas spredą, mažinti 
biudžeto išlaidas ir siekti didesnių investicijų bei augimo”.Minėti autoriai taip pat 
kelia klausimą, ar „šie pranašumai gali kompensuoti šaliai išlaidas, susijusias su savo 
valiutos atsisakymu”. [2] Kadangi straipsnio autoriai pritaria neigiamam atsakymui į 
šį klausimą, jie siūlo suaktyvinti taikomų ekonomikos dedolerizacijos priemonių 
taikymą. Be to, atskirų šalių, tokių, kaip Lietuva, pavyzdžiu matome ir neigiamas 
perėjimo prie bendros regioninės valiutos puses, išreikštas, pavyzdžiui, smarkiu kainų 
augimu ir pan. Šalies perėjimas prie kitos valstybės, kaip taisyklė su 
stipresneekonomika, valiutos kaip teisėtos atsiskaitymo priemonės, naudojimo atima 
iš jos tokį reguliavimo mechanizmą, kaip, pavyzdžiui, devalvacija. 

Šalims, kuriose dolerizacijos lygis yra aukštas, reikia ir toliau dėti pastangas 
suteikti nacionalinei valiutai dominuojančią padėtį šalies ekonomikoje, kartu gerinant 
bendrą ekonomikos vystymąsi, didinant ekonomikos efektyvumą visumoje, 
stabilizuojant finansų sistemą, liberalizuojant valiutų rinką, mažinant infliacijos ir 
devalvacijos tendencijas ir laukimą.Palankias sąlygas dedolerizacijai taip pat sudarys 
šalies finansų rinkos vystymas instituciniu aspektu; valiutų rinkos liberalizavimas, 
ūkio subjektų pasitikėjimo vykdoma finansine ir ekonomine politika, finansų 
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sektoriumi augimas; finansų sistemos potencialo priešintis išoriniams sukrėtimams ir 
juos absorbuoti stiprinimas.  
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