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На современном этапе развития мирового хозяйствования 

государственный долг является неотъемлемой частью экономик большинства 

стран. Он играет значимую роль в макроэкономике, так как его 

формирование, обслуживание и погашение оказывают значительное влияние 

на состояние государственных финансов, систему денежного обращения, 

структуру потребления, инвестиционный климат, а также развитие 

международного сотрудничества. 

Государственный долг — сумма задолженности государства по 

кредитным операциям, являющаяся результатом заимствований при 
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дефиците государственного бюджета. В зависимости от валюты различают 

внутренний (своему населению, т.е. долговые обязательства 

правительственных органов перед юридическими и физическими лицами) и 

внешний (перед иностранными государствами, организациями, лицами) долг. 

Рассмотрим внутренний государственный долг Республики Беларусь за 

2014-2018 гг. 

Таблица 1 – Внутренний государственный долг Республики Беларусь за 

2013-2017 гг., млн. рублей 
Год Сумма внутреннего государственного 

долга Республики Беларусь, млн. рублей 

01.01.2014 3569,6 

01.01.2015 4838,0 

01.01.2016 9744,3 

01.01.2017 10234,2 

01.01.2018 9175,6 

Примечание- Источник: собственная разработка на данных [1]. 

Исходя из данных таблицы 1, сумма внутреннего государственного 

долга Республики Беларусь имеет тенденцию к увеличению. На 01.01.2018 он 

составил 9175,6 млн. рублей, что на 5606 млн. рублей или на 157% больше, 

чем в 2013 году.  

Стоит отметить, что по итогам 2017 года государственный долг 

Республики Беларуси достиг максимального показателя за четверть века 

независимости страны. Внутренний государственный долг по отношению к 

ВВП имеет значение от 5,3- 8,6%, а в 2017 году он составил 10,9%.  

За январь 2018 года размещено внутренних валютных государственных 

облигаций для физических лиц на сумму 6,1 млн. долларов США. Погашено 

валютных государственных облигаций для юридических лиц на сумму, 

эквивалентную 51,8 млн. долларов США [2]. 

Согласно проекту бюджета на 2018 года, лимит внутреннего 

государственного долга Беларуси установлен равным 10 млрд. бел.руб. 

Рост внутреннего государственного долга любой страны 

свидетельствует о кризисной ситуации в экономике данной страны, это 

касается и Республики Беларусь.  

Финансирование внутреннего государственного долга осуществляется 

за счет внешних источников. Внешний долг страны должен находиться в 

определенных рамках, иначе он может отрицательно сказаться на ее 

экономическом развитии. 

Проанализируем внешний государственный долг Республики Беларусь 

за 2013-2017гг. 
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Таблица 2 – Внешний государственный долг Республики Беларусь за 

2013-2017гг., млн. долларов США. 
Год Сумма внешнего государственного долга 

Республики Беларусь, млн. долларов США 

01.01.2014 12440,8 

01.01.2015 12580,2 

01.01.2016 12446,3 

01.01.2017 13645,1 

01.01.2018 16726,8 

Примечание - Источник: собственная разработка на данных [1]. 

За пять лет наблюдается рост внешнего государственного долга 

Республики Беларусь. Такза 2017 год он увеличился на  4286 млн.долларов 

США или на 34% по сравнению с 2013 годом. Наибольший рост происходил 

в 2017 году в результате неоднократного повышения цен на газ и нефть, 

импортируемых из Российской Федерации, ухудшения условий переработки 

нефти. 

Внешний долг оказывает двойственное влияние на экономические 

развитие Республики Беларусь. С одной стороны, он может стимулировать 

экономический рост за счет дополнительного привлечения инвестиций в 

модернизацию экономики и проведения структурных реформ, с другой – 

сдерживать рост, если объем долга оказывается чрезмерным. Как показывает 

мировой опыт, чрезмерные долги чреваты повышением процентных ставок, а 

в дальнейшем – негативным воздействием на реальные объемы производства. 

При этом их погашение и обслуживание за счет собственных средств страны 

оказывает значительное отрицательное влияние на темпы экономического 

роста, поскольку часть доходов резидентов не может быть использована в 

экономическом обращении. Кроме того, усложнение проблем 

рефинансирования внешнего долга может потребовать принятия более 

жестких мер – повышения налогообложения, сокращения государственных 

расходов, что снизит инвестиционную активность и тем самым замедлит 

экономический рост. 

При обслуживании внешнего долга за счет привлечения 

дополнительных заимствований могут снизиться возможности правительства 

для проведения взвешенной макроэкономической политики, поскольку 

получение стабилизационных кредитов от международных финансовых 

организаций связывается с выполнением различных условий, 

предусматривающих рост ограничение роста денежной массы, дефицита 

государственного бюджета, рост зарплаты и социальных программ. 

Выполнение этих требований в условиях возможного сокращения 

спроса на белорусскую продукцию на внешних рынках и снижения цен на 

важнейшие экспортируемые товары, сокращения объемов производства и 

валютной выручки, снижения налоговых поступлений в бюджет в 

перспективе может значительно сократить возможности погашения кредита, 

привести к сокращению внутреннего спроса и усложнению решения 
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социальных проблем.  

В целях обеспечения устойчивого развития экономики, поддержания 

внутреннего спроса, стабилизации валютного рынка, наращивания 

золотовалютных резервов, выполнения долговых обязательств страны в 

период с 2013 по 2017 г. были осуществлены значительные внешние 

заимствования, в частности, займы стабилизационного фонда МВФ, 

ЕврАзЭС, ЕФСР, двусторонние займы у России, Китая, Всемирного банка. 

Внешние государственные займы в 2017 г. были привлечены на сумму 

4 040,7 млн. долларов США: еврооблигации (34,6%); Правительство и банки 

Российской Федерации (32,4%); Евразийский фонд стабилизации и развития 

(19,8%); банки КНР (7,6%); МБРР (3,9%); ЕБРР и СИБ (1,6%) [1]. 

Основным кредитором является Российская Федерация. В апреле 2015 

года Российская Федерация предоставила кредит на уплату процентов по 

ранее выданному кредиту Республике Беларусь на сумму 110 млн. долл. США 

на 10 лет, а в июле 2015 года на погашение платежей по кредитам АКФ 

ЕврАзЭС на сумму 760 млн. долл. США на тот же срок. В сентябре 2017 года 

Российская Федерация выдала финансовый кредит для рефинансирования 

обязательств перед ней Республике Беларусь в сумме 700 млн. долл. США на 

10 лет. 

При этом следует принимать во внимание, что безостановочный рост 

государственного долга страны приведет к таким негативным последствиям 

как падение ВВП, рост безработицы, сокращение притока иностранных 

инвестиций, нестабильность цен на внутреннем рынке, недоверие населения 

к проводимой в стране экономической политике, снижение качества жизни 

населения и т.д.  

Таким образом, в целях избежания отрицательного влияния 

государственного долга на экономическую ситуацию в Республике Беларусь 

предлагаются следующие мероприятия в области управления 

государственными заимствованиями: 

 за счет внутренних заимствований без существенного ухудшения 

структуры долга по срокам платежей. Замещение внешних заимствований 

внутренними позволяет уменьшить валютную нагрузку и стоимость 

обслуживания долга. Но вместе с тем следует отметить, что значительное 

увеличение внутреннего долга в структуре совокупного государственного 

долга может привести к определенным негативным последствиям. 

 погашение внешней задолженности путем выпуска на 

международных рынках государственных облигаций. 

 за счет привлечения новых займов. 

 проведение мероприятий для ускорения роста экономики. За счет 

роста ВВП уровень долговой нагрузки мог бы снижаться естественным 

образом. Кроме того, появились бы недолговые источники для того, чтобы 

рассчитаться по старым долгам. 

 реструктуризация долга путем пролонгации сроков выплат процентов 
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по долгу, уменьшения платежей по долгу по сравнению с договорами, что 

дает государству время для улучшения экономической ситуации.  

 за счет уменьшения золотовалютных резервов, что может быть 

вызвано развитием кризисных явлений в мировой экономике. 

Рациональное использование иностранных займов, кредитов и помощи 

способствует ускорению экономического развития, решению социально-

экономических проблем. Вместе с тем контроль и эффективное управление 

внешним и внутренним государственным долгом и его составляющими 

являются важнейшими условиями обеспечения высокого уровня 

макроэкономической стабильности Республики Беларусь, ее международного 

имиджа и кредитного рейтинга. Состоятельность обслуживания 

государственного внешнего долга - один из ключевых факторов 

макроэкономической стабильности и в Республике Беларусь. От характера 

решения долговой проблемы зависит бюджетная дееспособность Беларуси, 

состояние её валютных резервов, а, следовательно, стабильность 

национальной валюты, уровень процентных ставок, инвестиционный климат, 

характер поведения всех сегментов отечественного финансового рынка. 
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