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Фіскальна роль податку на прибуток підприємств є значущою, а отже 
бюджетоутворюючою, однак важливим є фіскальна ефективність даного податку. Вважаємо, 
що підвищити фіскальну ефективність податку на прибуток підприємств можна за рахунок 
[1, с. 239]:  

 вживання заходів щодо диференціації ставок оподаткування;  

 перегляд механізму стягнення та розподілу їх між бюджетами; 

 оптимізації системи податкових пільг;  

 реформування податку у відповідності до стимулювання ведення бізнесу. 
Встановлення оптимальних податкових ставок з податку на прибуток підприємств 

одним із найскладніших і найважливіших проблем оподаткування. Саме недосконалість 
ставок може зменшити фіскальну значимість, та регулюючий ефект податку, а перешкодами 
на шляху реформування податку на прибуток є недостатнє наукове обґрунтування 
податкових змін, слабка ув’язка нововведень із загальною стратегією розвитку України, 
пасивність суспільства у питаннях оцінки податкових нововведень. 

Література 
1.Мединська Т.В. Аналіз фіскальної ефективності податку на прибуток в Україні / 
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(20). – С. 236-240. – Серія «Економіка». 

2.Офіційний сайт Державної служби статистики України [Електронний ресурс]. – 
Режим доступу : http://www.ukrstat.gov.ua/ 

3.Бюджетний моніторинг: Аналіз виконання бюджету за 2016 рік / [Зубенко В. В., 
Самчинська І. В., Рудик А. Ю. та ін.]; ІБСЕД, Проект «Зміцнення місцевої фінансової 
ініціативи впровадження», USAID. – К., 2017. – 92 c. 
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 В современных условиях ведения хозяйственной деятельности, которые 
характеризуются волатильностью макроэкономической среды воспроизводственных 
отношений, необходимостью современного управления микроэкономическими процессами 
на производстве, процессами усиления конкурентной борьбы за рынки продаж, в 
большинстве случаев функционируют предприятия, в балансе которых значительное место 
занимает статья дебиторской и кредиторской задолженности. Однако, наличие дебиторской 
задолженности нельзя однозначно считать отрицательным явлением.  На наш взгляд, 
наличие дебиторской задолженности следует рассматривать в трех основных направлениях: 
инструмент для погашения кредиторской задолженности; элемент активов предприятия, 
финансируемых за счет привлеченных или собственных средств; часть продукции (услуг, 
работ), которая продана покупателям (клиентам), но еще не оплачена. 
 Таким образом, на определенном этапе, когда кредиторская задолженность 
превышает дебиторскую на 10 – 12 %, дебиторская задолженность является необходимым 
фактором для успешного развития компании[1]. С научно-теоретической точки зрения, 
постоянный рост дебиторской задолженности будет оказывать негативное влияние на 
деятельность предприятия. Поэтому, соотношение дебиторской и кредиторской 
задолженности в общей структуре баланса является важной дилеммой для руководства. 
Однако, продолжительный рост дебиторской задолженности может стать проблемой  
государственного масштаба, которая приведет к неплатежам в экономике, зависимости от 
банковских кредитов, вымыванию оборотного капитала и др.  

http://www.ukrstat.gov.ua/
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 Правильная финансовая политика управления дебиторской задолженностью на 
предприятии позволит повысить ее оборачиваемость, улучшить качество и прозрачность 
задолженности, увеличить товарооборот, что одновременно будет соответствовать принципу 
надежности и прибыльности для предприятия в перспективе. Вместе с тем, это будет 
затруднительно без использования возможностей финансового рынка, с одной стороны – 
традиционных и проверенных практикой, с другой – современных и продиктованных 
потребностями бизнеса. 
 По данным Национального статистического комитета Республики Беларусь 
дебиторская задолженность на 01.11.2017г. увеличилась на 8,3%, составив в абсолютном 
выражении 32 430,7 млн.рублей. Просроченная задолженность за 10 месяцев 2017г. приросла 
на 5,9 %, составив 22,4% от общего объема дебиторской задолженности. Следует отметить, 
что доля организаций, имеющих просроченную дебиторскую задолженность в общем объеме 
действующих субъектов Республики Беларусь, составляет 76,1%, кредиторскую 
задолженность – 64,4%. Если к данным цифрам добавить информацию о росте проблемной 
задолженности в банковском секторе становится еще более очевидна актуальность вопросов 
управления дебиторской и кредиторской задолженностью на предприятии и принятия 
соответствующих мер на макроуровне.  
 Доля проблемных активов белорусских банков на 1 декабря 2017 года выросла 
до 13,2% после 13% на начало ноября. Годовой максимум — 14,2% — был отмечен на конец 
апреля. По статистическим данным Национального банка Республики Беларусь за ноябрь 
2017г. в абсолютном выражении проблемные активы выросли на 186 млн. рублей. Более 
того,  реальные объемы проблемной задолженности выше, так как кредитная задолженность 
ряда крупнейших госпредприятий классифицирована по группам низкого риска только из-за 
государственных гарантий.  
 В истории независимого государства Республика Беларусь на разных этапах развития 
финансового рынка внедрялись нормативные правовые акты, направленные на 
предоставление механизмов управления задолженностью предприятий. Например, проблемы 
неплатежей в экономике в конце 2000-х годов были частично решены посредством 
использования векселей. Широкое применение векселей в Республике Беларусь субъектами 
хозяйствования (кроме банков) началось с принятием в 2000 году Закона Республики 
Беларусь «Об обращении переводных и простых векселей». 
  Пик количества сделок, совершенных профессиональными участниками c векселями 
пришелся на 2003 год – 167 466 всего (из них векселя банков – 157 036; субъектов 
хозяйствования – 10 139).  На этот же период приходилась и наибольшая активность на 
рынке ценных бумаг Республики Беларусь – 252 473 сделки. Последующие 10 лет о развитии 
рынка векселей говорить не приходилось. Прежде всего, это обусловлено введением 
следующих норм: 
- с 1 января 2004 г. суммы налога, предъявленные к оплате продавцами товаров (работ, 
услуг), подлежат вычету у покупателей после поступления денежных средств на счета 
продавцов от продажи или погашения полученных векселей (п.10 ст.16 Закона Республики 
Беларусь «О налоге на добавленную стоимость»); 
- ограничение возможности участия векселей в обороте (Указ Президента Республики 
Беларусь № 373 от 15.08.2005 «О некоторых вопросах заключения договоров и исполнения 
обязательств на территории Республики Беларусь»); 
- обложение гербовым сбором операций с векселями и отнесение данного сбора на 
финансовые результаты деятельности его плательщиков.  
 Необходимость создания условий для усиления конкурентоспособности белорусских 
товаров, совершенствования финансовых механизмов стимулирования экспорта 
способствовали появлению Указа Президента Республики Беларусь № 69 «Об использовании 
векселей» от 17 февраля 2015 г..  В  рамках данного законодательного акта рынок векселей 
получил возможность для возрождения: использование векселей для оформления внешней 
дебиторской задолженности и последующего предоставления их для учета уполномоченным 
субъектам. При этом, по состоянию на февраль 2018 г. таких субъектов зарегистрировано 2, а 

http://www.nbrb.by/publications/bulletin/Stat_Bulletin_2017_11.pdf
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какая-либо информация, позволяющая сделать выводы о востребованности и интенсивности 
работы с векселями в данном направлении, отсутствует[3]. 
 Еще одним способом решения проблем финансирования и неплатежей является 
использование факторинга. В настоящее время рынок факторинговых услуг в Республике 
Беларусь развит недостаточно. В последние годы это был далеко не самый популярный 
инструмент финансирования, так как банки довольно широко предлагали кредитование под 
залог дебиторской задолженности. Низкая осведомленность субъектов хозяйствования об 
отличиях кредитной и факторинговой сделки  непонимание преимуществ факторинга (кроме 
классического финансирования предоставляется учет и управление дебиторской 
задолженностью, консультирование клиентов по вопросам кредитного менеджмента, защита 
от неплатежеспособности должников) не способствовала развитию рынка факторинговых 
услуг.  

Несмотря на наличие специального законодательства, по данным исследования 
«Рынок факторинга в Казахстане и Беларуси: держимся за прибыльность», подготовленным 
рейтинговым агентством RAEX (Эксперт РА) 2/3 рынка факторинговых услуг приходится на 
«Приорбанк» ОАО. Количество и содержание нормативных законодательных документов, 
регламентирующих факторинговую деятельность в Республике Беларусь, затрудняет 
выработку внутренних правил белорусских факторов на основе стандартов международных 
факторинговых ассоциаций Factors Chain International (FCI) и International Factors Group 
(IFG). Уровень развития рынка и востребованность факторинговых услуг частично 
объясняют и тот факт, что только два белорусских банка на данный момент открыто 
объявляют о своем участии в составе FCI. 

По мнению  группы практиков главными причинами пассивного состояния рынка 
факторинга в Беларуси являются недостаточно развитая инфраструктура (отсутствие 
агентств по работе с дебиторской задолженностью, баз данных по дебиторам, 
факторинговых ассоциаций, ограниченные возможности по страхованию рисков и т.п.), а 
также рост финансовой несостоятельности дебиторов, отсутствие национальных стандартов 
факторинга, недостаточная информированность малого бизнеса об этом инструменте, низкая 
инвестиционная привлекательность факторингового бизнеса, слабость связей в рамках 
ЕАЭС. При этом, потенциальный годовой объем операций международного факторинга 
Беларуси с другими странами ЕАЭС отечественные специалисты оценивают в 700 млн. USD, 
из которых более 71% – экспортный факторинг и 29% – импортный. В ближайшие 1,5 года 
специалисты прогнозируют рост факторингового рынка при заметном снижении темпов  
роста. 

Еще одним вариантом финансирования / рефинансирования активов, генерирующих 
доход, но «замороженных во времени», активно использующемся в международной 
практике, является секьюритизация. В Республике Беларусь было принято Положение № 154 
«О финансировании коммерческих организаций под уступку прав (требований)», которое 
вступает в силу с 01.07.2018г., и направленно на расширение источников финансирования за 
счет средств, привлеченных путем эмиссии облигаций, либо с последующей эмиссией 
облигаций.  Не смотря на прогрессивность данного документа – обеспечение благоприятных 
условий для развития в Республике Беларусь финансового рынка – сделки секьюритизации 
являются сложным и затратным процессом и для обеспечения их экономической 
эффективности необходим значительный объем эмиссии облигаций. В Российской 
Федерации пороговым значением для эффективной секьюритизации является объем эмиссии 
облигаций в эквиваленте не менее 50 млн. долл. США. Не каждый субъект одномоментно 
может иметь на балансе такой объем задолженности. При ежегодном росте объемов 
выпусков облигаций в республике (темпы роста в 2016г. составили 125%, в 2017 – 110%) 
средний объем одномоментной эмиссии облигаций даже у крупных эмитентов не достигает 
указанного объема. 

Таким образом, можно утверждать, что в Республике Беларусь созданы механизмы 
управления дебиторской задолженностью на макроуровне, которые в свою очередь будут 
способствовать и развитию финансового рынка. Появление новых участников рынка и 
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разнообразных инструментов инвестирования должно стимулировать конкурентную среду, 
качество финансовых услуг и снижать стоимость финансовых ресурсов. Вместе с тем, 
наличие новых механизмов на финансовом рынке, на наш взгляд, вовсе не значит, что все 
проблемы с расчетами будут решены. Облигации, в классической их форме, долго занимали 
свое место на национальном финансовом рынке, вызывая недоверие со стороны розничного 
и корпоративного инвестора. А облигации, выпущенные на сумму задолженности, нельзя 
отнести к безусловно  надежным и привлекательным финансовым инструментам. Сложно 
спрогнозировать временной интервал, в рамках которого новые финансовые инструменты 
обретут спрос у консервативных, привыкших к государственной защите рисков 
национальных инвесторов. На привлечение зарубежных инвесторов, по мнению практиков, 
пока рассчитывать преждевременно [2]. Вместе с тем, если кредиторы   убедятся в том, что 
такие ценные бумаги не влекут за собой значительного риска, то схемы уступки требований 
и такого финансирования могут оказаться вполне востребованными. 
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Экономика Республики Беларусь характеризуется доминирующей ролью 

государственного сектора, слабым развитием малого и  среднего бизнеса, ограниченным 
использованием рыночных институтов и инфраструктуры. На протяжении 2011-2016 гг. 
произошло заметное снижение удельного веса промышленности в  структуре ВВП, что 
объясняется замедлением темпов роста промышленного производства и сельского хозяйства 
и увеличением доли строительства, транспорта и связи. Данное обстоятельство 
свидетельствует одновременно и  о  постепенном переходе Республики Беларусь к  новой 
модели экономического развития. Большое значение в  изменении модели экономического 
развития Республики. 

В 2016 г. приток прямых иностранных инвестиций (ПИИ) на чистой основе (без учета 
задолженности прямому инвестору за товары, работы, услуги) составил 1307,2 млн долл. 
США и снизился по сравнению с 2015 г. на 18,9%. В реальный сектор экономики в 2016 г. 
поступило 1102,6 млн долл. ПИИ, что на 10,9% меньше, чем за предыдущий год. В 
банковском секторе произошло еще более существенное падение притока ПИИ в 2016 г. – в 
2,2 раза по сравнению с 2015 г.  

Низкими являются результаты привлечения ПИИ в рамках приватизации 
государственной собственности. По данным Госкомимущества за 2016 г. полностью 
отсутствовали приватизационные сделки с иностранными инвесторами. Приватизация с 
участием иностранных инвесторов фактически заморожена с начала 2015 г. Это 
свидетельствует о том, что в настоящее время приватизация как механизм привлечения 
зарубежных инвестиций в республику практически не задействована. Стоит также отметить, 
что одним из главных факторов низких объемов поступления ПИИ в Беларусь является 
отсутствие сделок по слияниям и поглощениям. В течение 2014-2016 гг. не было 
зафиксировано ни одной сделки слияний и поглощений с участием иностранных инвесторов, 
тогда как только за 2013 г. были заключены 163 такие сделки. 

Анализ иностранных инвестиций в Республику Беларусь за период 2005-2016 гг. 
представлен в таблице 1. 
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