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УДК 336.662 

АНАЛИЗ РИСКОВ ФОРМИРОВАНИЯ И ИСПОЛЬЗОВАНИЯ ОСНОВНЫХ 

СРЕДСТВ 

В. М. Стахиевич , м.э.н., ассистент  

кафедры бухгалтерского учета, анализа и аудита 

Полесский государственный университет 
 
Наиболее трудной задачей финансового планирования является вопрос об 

инвестициях, осуществляемых в форме капиталовложений или финансовых вложений, 
который, в свою очередь, требует тщательного анализа. 

Эффективность инвестиций в основные средства зависит от множества факторов, а 
именно: отдача вложений, срок окупаемости, инфляция, рентабельность инвестиций, 
стабильность поступления средств от вложений и т.д. 

Все инвестиционные проекты с точки зрения сложности экономического обоснования 
можно разделить на две категории. Первая категория – это проекты, предусматривающие 
замену изношенного или устаревшего оборудования при выпуске прибыльной продукции. 
Издержки, которые понесет предприятие, будут скомпенсированы ростом прибыли. Ко 
второй категории проектов можно отнести те проекты, которые предполагают увеличение 
производства уже производимой продукции и расширение рынка сбыта или переход на 
выпуск новой продукции и освоение нового рынка.  

Поэтому экономические расчеты, связанные с обоснованием инвестиционных 
решений должны основываться на проектах и прогнозах доходов и затрат. 

Для того, чтобы определить эффективность капитальных вложений, необходимо 
располагать системой показателей оценки экономической привлекательности 
инвестиционного проекта. Данная система показателей представлена в таблице 1. 

Таблица 1  

 Методика расчета и экономическая интерпретация показателей  эффективности 

капитальных вложений 
Показатель Методика расчета Экономическая характеристика 

Срок окупаемости 

      Т = К / Р,                                                                           

где Т – срок окупаемости капвложений; 

К – объем капвложений; 

Р – среднегодовая прибыль. 

Показатель, определяющий 

промежуток времени, по истечении 

которого, сумма вложенных средств 

сравняется с суммой полученных 

доходов. 

Рентабельность 

капиталовложений 

   R = Р / К х 100,                                                       

где R – рентабельность капвложений; 

К – объем капвложений; 

Р – среднегодовая прибыль. 

Показатель определяет, какую прибыль 

дает каждый вложенный рубль 

инвестированных средств.  

Средняя норма 

рентабельности 

)(

CF
N

1i

t

RVIN
ARR







 

где tCF
 - чистый денежный поток периода; 

N - длительность проекта; 

I - начальные инвестиции, 

RV - ликвидационная стоимость. 

 

 

Показатель определяет средний 

годовой доход, который можно 

получить от реализации проекта 

Критерий 

минимума 

приведенных затрат 

Z =  Ci + I х Ki            min, 

где Z – приведенные затраты по i-му 

варианту; 

Ci  - себестоимость; 

I – норматив эффективности капвложений (I 

= 0,20); 

Ki -  капиталовложения по i - му варианту 

Показатель сравнительной 

экономической эффективности 

капитальных вложений, применяемый 

при выборе лучшего из вариантов 

решения технических и хозяйственных 

задач. 

П р и м е ч а н и е – Источник: собственная разработка [1,4]. 
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На основании покзателей таблицы 1, и используя данные представленные филиалом 

РУПП ‖Брестхлебпром― Пинский хлебозавод и ООО ‖ДЕМЕТРА― в таблице 2 определим 

какое время потребуется организациям для того, чтобы вернуть вложенные деньги и начать 

получать прибыль от использования приобретенных основных средств, определим 

эффективность вложений организаций, а также в какую из представленных организаций 

выгоднее вкладывать деньги. 

Таблица 2  

Исходные данные и расчет показателей эффективности капиталовложений 
Показатель 2016 2017 

Филиал РУПП ‖Брестхлебпром― Пинский хлебозавод 

Объем капвложений, тыс. р. 1 313 210 

Среднегодовая прибыль, тыс. р. 984 889 

Чистый денежный поток периода, тыс. р. 846 931 

Длительность проекта (количество лет) 1 1 

Начальные инвестиции, тыс. р. 1 313 210 

Ликвидационная стоимость, тыс. р. 0 0 

Себестоимость, тыс. р. 17 459 28 638 

Срок окупаемости, дн. 475 86 

Рентабельности капиталовложений, % 74,9 423,3 

Учѐтная доходность инвестиционного проекта, тыс. р. 0,644 4,433 

Приведенные затраты, тыс. р. 17 722 29 058 

ООО ‖ДЕМЕТРА― 

Объем капвложений, тыс. р. 45 69 

Среднегодовая прибыль, тыс. р. 10 167 9 382 

Чистый денежный поток периода, тыс. р. 5 611 13 152 

Длительность проекта (количество лет) 1 1 

Начальные инвестиции, тыс. р. 45 69 

Ликвидационная стоимость, тыс. р. 0 0 

Себестоимость, тыс. р. 30 353 70 430 

Срок окупаемости, дн. 2 3 

Рентабельности капиталовложений, % Х Х 

Учѐтная доходность инвестиционного проекта, тыс. р. 124,787 190,608 

Приведенные затраты, тыс. р. 30 362 70 444 

П р и м е ч а н и е - Источник: собственная разработка. 

 
В результате проведенных расчетов в таблице 2 за исследуемый период необходимо 

отметить скорость окупаемости затрат в основные средства в ООО ‖ДЕМЕТРА―, где 
организация может вернуть вложенные денежные средства всего лишь за 2-3 дня, что нельзя 
сказать об окупаемости затрат в филиале РУПП ‖Брестхлебпром― Пинский хлебозавод.  Что 
касается последнего, то если рассматривать 2016 г. срок окупаемости затрат составит более 
года, вследствие превышения объема капвложений над среднегодовой прибылью. В 2017 г. 
ситуация изменилась, т.к. снизился объем капвложений, следовательно и снизился срок 
окупаемости затрат.  

Очевидным является увеличение рентабельности капвложений на филиале РУПП 
‖Брестхлебпром― Пинский хлебозавод более чем в 5 раз, в результате значительного 
уменьшения объема капитальных вложений. Говоря о рентабельности капвложений в ООО 
―ДЕМЕТРА‖, ее не целесообразно рассчитывать, т. к. срок окупаемости затрат составляет 
несколько дней, уже в результате этого можно сказать, что инвестиционный проект является 
рентабельным. Кроме того, можно судить о выгодности инвестиций в долгосрочные активы 
в ООО ‖ДЕМЕТРА―, где доходность от проекта будет составлять около 200 тыс. р., что в 
десятки раз больше, чем на  филиале РУПП ‖Брестхлебпром― Пинский хлебозавод. 

На основании проведенного анализа видно, что у обоих предприятий отсутствуют 
риски формирования долгосрочных активов. Во – первых, срок окупаемости  капитальных 
затрат менее года, это говорит о том, что предприятие имеет больше шансов на дальнейшее 
расширение производства, повышение общей эффективности хозяйственной деятельности. 
Во – вторых,  при оценке эффективности вложения инвестиций сравнивают рентабельность 



 201 

инвестиционного проекта со средним процентом банковского кредита и темпами инфляции.  
Средний процент банковского кредита в Республике Беларусь в 2017 г. составил – 19,4% [2], 
инфляция – 4,6% [3]. Если сравнить рентабельность капиталовложений на исследуемых 
предприятиях, можно отметить, что она выше среднего процента по кредиту, т.е. выгоднее 
вкладывать деньги в данные предприятия, чем в банк под проценты и выше уровня 
инфляции, т.е. капитал предприятия с течением времени не обесценится, в результате чего 
будет получена определенная отдача от инвестиционного проекта. 

Сравнив анализируемые организации, все – таки лучше осуществлять капитальные 
вложения в ООО ‖ДЕМЕТРА, так как уровень доходности от инвестиций выше, а также срок 
окупаемости приведенных затрат минимален. Критерием приведенных затрат в этом случае 
воспользоваться нельзя, так как при различных объемах продаж его значение не 
пропорционально сроку их окупаемости. 

Риски использования основных средств следует анализировать с помощью матрицы 
оценки рисков и его последствий, представленной на рисунке 1. В основе предлагаемой 
матрицы лежат тенденции изменения различных видов эффективности использования 
основных средств.  
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Риск снижения доходности и 

рентабельности               2 

Минимальные риски 

3 

Максимальные риски 

1 

Риск снижения                               

производительности      4 

 

Рост финансово-экономической эффективности 

 

Рис.1. Матрица для анализа рисков использования основных средств 
П р и м е ч а н и е - Источник: собственная разработка. 

 
Так, к квадрату 1 ‖Максимальные риски―, относятся организации финансово-

экономическая и технологическая эффективность котрых, имеет низкие либо снижающиеся 
показатели, что чревато существенными экономическими потерями. 

Квадрат 2 ‖Риск снижения доходности и рентабельности― имеет место в том случае, 
когда рост технологической эффективности сопровождается снижением финансово 
экономической.  

Квадрат 3 ‖Минимальные риски― является целью любой организации, поскольку 
здесь наблюдается высокая эффективность использования основных средств по всем 
направлениям.  

В квадрате 4 ‖Риск снижения производительности―. Это может быть в случае наличия 
‖разогретого― рынка, когда продукция пользуется повышенным спросом и организация 
получает существенные экономические выгоды, даже при снижающейся 
производительности промышленного оборудования. 

Согласно данным организаций и категориям матрицы анализа рисков использования 
основных средств на наш взгляд филиал РУПП ‖Брестхлебпром― Пинский хлебозавод 
занимает место во втором квадрате в связи, т. к. не смотря на то, что оборудование работает 
устойчиво и исправно, имеются сложности с реализацией произведенной продукции, либо 
другие организационные трудности, а ООО ‖ДЕМЕТРА― на наш взгляд необходимо отнести 
к организации с минимальными рисками, т.е. в матрице данная организация займет третий 
квадрат. 
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В финансовых кругах всѐ чаще затрагивается понятие «биткойн» и обсуждаются 

возможности и риски криптовалюты. Актуальность выбранной темы связана с тем, что в 

нашу жизнь понятие цифровых денег входит всѐ больше и больше, и как в своѐ время 

изобретение Интернета было инновацией, таковым являются и криптовалюты сейчас. 

Деятельность предприятий непосредственна связана с новыми видами платежей, и биткионы 

являются одним из перспективных направлений в этой сфере. 

Электронные деньги — это не деньги, как таковые, а записи операций, совершаемых с 

фиатными (бумажными) деньгами. Эти записи переходят с файла на файл, со счета на счет, с 

электронного кошелька на счет интернет-магазина и т.д. И гарантии того, что кто-то эти 

записи не продублирует или не изменит, нет. 

Этот недостаток решают цифровые деньги — криптовалюта. Они отличаются от 

электронных денег. Говоря о криптовалютах, стоит отметить, что если фиатные деньги 

(реальная денежная масса), подвержены инфляции и эмиссии, то, соответственно и их 

проявление в электронном виде, также будут подвержены этим процессам, а криптовалюты 

не имеют в своей основе какой-то бумажной денежной массы, так как являются изначально 

добытыми. Они никак не связаны ни с государственной валютной системой, ни с какой-либо 

другой обычной валютой, она эмитируется только в сети [1]. 

«Bitcoin» является одной из разновидностей криптовалюты. В настоящий момент нет 

точного определения термину «криптовалюта», формальным и ключевым определением 

является только то, что при их создании и функционировании используются компьютерные 

просчѐты шифров (криптоалгоритмы) и они основаны на цепочке блоков, распределенных в 

интернет сетях (блокчейны) [2]. 

Криптовалюта выполняет такие же функции, как и обычные деньги. Но тем не менее 

предприятия, при работе с данной разновидностью денег, должны учитывать следующие их 

особенности [3]: 

Первой особенностью является доступность и децентрализация. Технология 

блокчейн являет собой полностью открытый для общественности и просмотра записанный 

реестр всех операций в системе.  

Из первой особенности следует, конечно же, полная прозрачность расчетов. Имея 

только адрес Bitcoin можно не только узнать все транзакции, а еще и изучить историю 

каждого платежа, до момента генерации монет, при том, что он никогда не будет 

ликвидирован из базы данных. 

Следующей особенностью является отсутствие контроля за самой сетью, в которой 

происходят транзакции: сеть биткоин не имеет центрального контролирующего органа, 

который может фактически заморозить какой-либо счѐт, удалить или изменить-отменить 

транзакцию, изменить количество денежных единиц в системе, заблокировать либо отменить 

платѐж.  

http://www.nbrb.by/statistics%20/
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