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новые продукты, которые дают возможность на более высоком качественном уровне 

удовлетворять потребности клиентов.  
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ЛЕВЕРИДЖ В УПРАВЛЕНИИ ФИНАНСОВЫМИ РЕСУРСАМИ 

ПРЕДПРИЯТИЯ 
В условиях развития рыночной экономики необходимо пользоваться различными 

методами повышения эффективного управления финансовыми ресурсами предприятия, одним 

из которых является леверидж. 

Финансовый леверидж, или, как его еще называют, финансовый рычаг – это некое 

отношение заемного капитала к собственным финансовым ресурсам компании, которое 

позволяет дать оценку степени устойчивости и риска компании. Чем его значение меньше, тем 

стабильнее чувствует себя фирма в текущих условиях рынка. Однако возможность брать ссуду 

для любой фирмы означает возможное решение возникших проблем и получение 

дополнительной прибыли, то есть увеличение рентабельности [1].  

Привлечение заемного капитала для усиления экономического потенциала бизнеса не 

является какой-то легкой процедурой: требуется надлежащее обоснование, да и сам процесс 

мобилизации средств может сопровождаться ограничениями правового и экономического 

характера. 

Подавляющая часть источников средств платная, причем стоимость источника – это 

сумма средств, которую нужно уплатить за возможность использования некоторого объема 

ресурсов, выраженная в процентах к этому объему. 

Привлечение заемных средств меняет структуру источников, повышает финансовую 

зависимость бизнеса, увеличивает ассоциируемый с ней финансовый риск. Именно этим 

объясняется существенность такой характеристики, как финансовый Леверидж [2]. 

http://www.nbrb.by/payment/supervision/documents/otchet_%202016.pdf
http://news.21.by/other-news/2017/11/02/1391966.html
http://baza-referat.ru/%D0%AD%D0%BA%D0%BE%D0%BD%D0%BE%D0%BC%D0%B8%D0%BA%D0%B0
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Сущность, значимость и эффект финансового левериджа можно выразить следующими 

тезисами: 

а) высокая доля заемного капитала в общей сумме источников финансирования 

характеризуется высоким уровнем финансового левериджа и свидетельствует о высоком 

уровне финансового риска; 

б) финансовый леверидж свидетельствует о степени финансовой зависимости бизнеса от 

кредиторов; 

в) привлечение долгосрочных кредитов и займов сопровождается ростом финансового 

левериджа и соответственно финансового риска; 

г) суть финансового риска заключается в том, что регулярные платежи (например, 

проценты) являются обязательными, поэтому в случае недостаточности источника, а в 

качестве такового выступает прибыль до вычета процентов и налогов, может возникнуть 

необходимость ликвидации части активов; 

д) для бизнеса с высоким уровнем финансового левериджа даже малое изменение 

прибыли до вычета процентов и налогов в силу известных ограничений на ее использование 

(прежде всего удовлетворяются требования кредиторов, т.е. сторонних поставщиков 

финансовых ресурсов, и лишь затем – собственников бизнеса) может привести к 

существенному изменению чистой прибыли [3]. 

Теоретически финансовый леверидж может быть равен нулю м это означает, что бизнес 

финансирует свою деятельность лишь за счет собственных средств, т.е. капитала, 

предоставленного собственниками, и генерируемой прибыли; такой бизнес нередко называют 

финансово независимым. В том случае, если имеет место привлечение заемного капитала 

(облигационный заем, долгосрочный кредит), бизнес рассматривается как финансово 

зависимый [4]. 

Известны две основные меры финансового левериджа: 

 соотношение заемного и собственного капитала; 

 отношение темпа изменения чистой прибыли к темпу изменения валовой прибыли. 

Первый показатель весьма нагляден, легко рассчитывается и интерпретируется, второй 

применяется для количественной оценки последствий при развитии финансово-хозяйственной 

ситуации (объем производства, сбыт продукции, вынужденное или целевое изменение 

ценовой политики и т.п.) в условиях выбранной структуры капитала, т.е. выбранного уровня 

финансового леверидж [5].  

Таким образом, можно сделать вывод, что леверидж – это сложная система управления 

активами и пассивами предприятия. Любое предприятие стремится к достижению двух 

основных целей своей деятельности – увеличение прибыли и увеличению стоимости самого 

предприятия. В этих условиях леверидж становится тем инструментом, который позволяет 

достичь данные цели, посредством влияний на изменения соотношений и рентабельности 

собственного и заемного капитала. 
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