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Аннотация: В статье рассмотрены новые инструменты привлечения 

иностранного капитала в Республику Беларусь посредством инструментов 

рынка ценных бумаг. Отражены особенности существующего биржевого 

рынка, а также направления политики, проводимые в данной области. Дана 

оценка реализуемости выбранного направления.
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NEW INSTRUMENTS OF THE SECURITIES MARKET IN 

ATTRACTING FOREIGN CAPITAL

AvramchukA. Y., DavydovaN. L.

Abstract: The article considers new instruments for attracting foreign capital 

to the Republic of Belarus through securities market instruments. The features of 

the existing exchange market are reflected, as well as the policy directions in this 

area. The feasibility of the chosen direction is estimated.

Keywords: stocks and bods market, Depositary receipt, Foreign capital, 

direct foreign investments, Investment attractiveness.

Существующий в каждой стране финансовый рынок, а в частности
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также рынок ценных бумаг, призван обеспечить выполнение ряда значимых 

функций для экономики страны. Одной из ключевых задач рынка ценных 

бумаг в любой стране является обеспечение действенного механизма 

перераспределения финансовых ресурсов между участниками 

воспроизводственных отношений. Республика Беларусь (далее -  РБ) является 

страной с достаточно развитой инфраструктурой рынка ценных бумаг: в 

стране работает фондовая биржа, функционирует двухуровневая 

депозитарная система, а также насчитывается около 60 профессиональных 

участников рынка ценных бумаг. Рынок ценных бумаг не играет достаточной 

роли в привлечении капиталов, осуществлении функций его 

перераспределения, таким образом, не составляет альтернативы 

традиционному рынку банковских кредитов. Можно отметить, что 

достаточно налаженная работа рынка ценных бумаг позволит избавиться от 

ряда проблем, существующих в стране.

В настоящее время сложилось множество обстоятельств, требующих 

применения новых инструментов привлечения капитала. Привлечение 

иностранного капитала является одной из альтернатив государственной 

поддержки, что считается крайне необходимым в настоящее время. В РБ З 

марта 2016 года вышел Указ №84 «О вопросах эмиссии и обращения акций с 

использованием иностранных депозитарных расписок». Данное решение 

представляет один из инструментов привлечения иностранного капитала.

Проект готовился давно, но был принят лишь в 2016 году. В ноябре 2012 

года проект о депозитарных расписках вносился на рассмотрение главы 

государства, но так и не был принят. Причинами послужили существующие 

проблемы в стране, связанные с приватизацией государственного имущества. 

Также сдерживающим моментом был переход предприятий к 

международным стандартам ведения финансовой отчётности, что в свою 

очередь позволило бы определить реальную рыночную стоимость 

отечественных предприятий. 18 февраля 2015 года Постановлением Совета 

министров №110 была утверждена программа деятельности Правительства
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РБ на 2015 год. Целью данной программы являлось формирование 

конкурентоспособного, стабильного и информационно-прозрачного 

финансового рынка, который будет способствовать удовлетворению 

потребности экономики в инвестиционных ресурсах. Одним из механизмов 

реализации данной цели было создание правовых условий для размещения 

акций белорусских организаций на международных фондовых биржах с 

использованием иностранных депозитарных расписок [1].

В соответствии с Указом № 84 «иностранная депозитарная расписка 

является ценной бумагой, удостоверяющей право собственности или иное 

вещное право на определенное количество акций открытого акционерного 

общества -  резидента Республики Беларусь, эмитированной эмитентом 

иностранных депозитарных расписок в соответствии с законодательством 

иностранного государства, погашение которой осуществляется путем обмена 

на определенное количество акций эмитента акций, право собственности или 

иное вещное право на которые удостоверяется иностранной депозитарной 

распиской, и (или) выплаты денежных средств, полученных от продажи 

таких акций, и (или) иными способами, предусмотренными условиями 

эмиссии иностранных депозитарных расписок» [2].

Иностранные депозитарные расписки являются довольно действенным 

инструментом привлечения инвестиций, но важно отметить, что расписки не 

являются гарантом притока инвестиций. В нашей стране это первые 

реальные попытки выхода на международный рынок ценных бумаг. В 

настоящее время сложно оценить привлекательность отечественных 

предприятий за рубежом, но необходимо отметить, что с появлением 

депозитарных расписок данная возможность появится. Также указом 

определены стимулы, способствующие привлечению вложений. К таким 

стимулам относятся предоставляемые до 1 января 2020 года налоговые 

льготы.

Можно отметить множество положительных сторон использования 

иностранных депозитарных расписок:
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-  для инвестора: отсутствие курсовых рисков, размещение происходит 

на привычных для инвестора площадках и др.;

-  для эмитента: доступ к источникам недорогих ресурсов, привлечение 

крупных зарубежных инвесторов.

Несмотря на плюсы, необходимо отметить самый главный недостаток, 

существующий в настоящее время: белорусские активы не слишком 

привлекательны для иностранных инвесторов. Данная неопределенность 

вызывает недоверие к состоятельности того инструмента.

В настоящее время можно отметить, что наиболее надёжный и 

стабильный инструмент привлечения иностранного капитала в страну -  

прямые иностранные инвестиции (ПИИ)[3]. Все страны мира заинтересованы 

в привлечении ПИИ, так как ПИИ являются наиболее удобной и надёжной 

формой привлечения инвестиций. Данная форма является более стабильной, 

чем внедрение депозитарных расписок, так как при малейших колебаниях 

экономики будет наблюдаться перепродажа ценных бумаг, а следом начнут 

поступать требования по возвращению средств, что в свою очередь лишь 

ухудшит ситуацию в стране.

Именно странам с переходной экономикой важно привлечение 
иностранных инвестиций, так как без них достаточно сложно совершить 
рыночную реструктуризацию, а также «выйти» на международную арену. 
Лишь с хорошим инвестиционным климатом в стране возможен данный 
переход. Так, исходя из рейтинга инвестиционной привлекательности на 
2016 г., составленного Гамбургским институтом мировой экономики в 

сотрудничестве с аудиторской компанией BDO, Республика Беларусь 
занимает 89 позицию, с индексом 49,63. Г. ранее РБ находилась в данном 
рейтинге на 85 месте, с индексом 50,92. В 2014 г. позиция нашей страны 

составляла 115 место [4]. Всего в рейтинге BDO IntematiomlBusmessCompass 
представлены 174 страны. Данные показатели отражают повышение 
инвестиционной привлекательности РБ. Индекс составляется исходя не 
только из экономического положения страны, также учитываются 
социальные, политические и иные аспекты.

241



Таким образом, в Беларуси создан механизм привлечения прямых 
иностранных инвестиций через депозитарные расписки. Сам процесс 
внедрения таких расписок достаточно сложен, а также требует значительных 
вложений, которыми располагают преимущественно лишь крупные 
предприятия. Пока, первостепенной задачей в стране является создание 
определённых экономических условий, связанных с «прозрачной» 
приватизацией. Республика Беларусь делает заметные шаги, к привлечению 
иностранного капитала, что в будущем должно отразиться на улучшении 
положения страны на международной арене.
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наций и её роль в современном мире
Хузина А.Ф., Шайсламова М.М. Политическая социализация личности 
в современной России
Хуснутдинова Р.Д., Гатина А.М. Развитие инфраструктуры 
г.Нефтекамска в свете проблемы популяризации здорового образа 
жизни
Черкасова В. И., Старицына Ю. А. «Граф Монте-Кристо» после Дюма 
Чучва Л.М., Викторина Т.В. Образование сложных слов в 
современном русском языке (на материале «словаря композитов 
русского языка новейшего периода»)
Шагапова А.И., Хабибуллина М. Ф. Лексика игрового фольклора 
(на примере русских и башкирских игр)
Шакирова И.И., Мезенцева Н.Г. Екатерининский тракт в истории села
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богданово
Яхина Р.Р., Мардиева Э.Р. Репрезентация концепта «надежда»
(на материале устойчивых выражений)

ЭКОНОМИКА И УПРАВЛЕНИЕ
Аврамчук А.Ю., Давыдова Н.Л. Новые инструменты рынка ценных 
бумаг в привлечении иностранного капитала
Байкова О.А Сущность управления социально-экономическим 
потенциалом муниципального образования на основании особенностей 
социально-экономического развития регионов
Безбородова Т.С. Эффективность деятельности органов 
исполнительной власти как фактор социально-экономического развития 
региона
Блищик В.В, Гомон Т.В. Развитие малого и среднего 
предпринимательства в Германии
ВарнаковаГ.Ф., Водопьянова А.В., ЩеголевД.В. Основные проблемы, 
препятствующие развитию малого предпринимательства на 
современном этапе
Волчкевич Ю.Л. Финансовый анализ и оценка финансового состояния 
предприятия ОАО «Пинский комбинат хлебопродуктов» 
Генадисламова Г.И., Насыров З.И. Финансовые проблемы 
муниципального управления
Голенков Я.В., Радчук А.С. Инфляционное таргетирование в 
республике Беларусь
Гомон Т.В. Вклад малого и среднего бизнеса в социально 
экономическое развитие страны
Гончар А.А. Финансовые результаты деятельности организаций 
республики Беларусь
Горбарук Т.С., Комисарук А.П. Государственно-частное партнерство 
как одно из направлений внутренней политики государства 
Гриб А.Н. Инвестиции в основной капитал в Республике Беларусь: 
состояние и перспективы развития
Грибовская А.В. Применение дисперсионного анализа для оценки 
финансовой стабильности банковского сектора
Грудницкая Е.Н. Интернет-банкинг и мобильный банкинг как формы 
дистанционного банковского обслуживания в Республике Беларусь 
Дайнеко В.В. Принятие решений менеджментом организации в 
ситуациях кризиса
Жук Н.Л. Перспективы и проблемы присоединения Республики 
Беларусь к всемирной торговой организации 
Журавлева М.А. Оценка реальной селитебной ёмкости территории 
Журович И.С. Роль инновационных кластеров в развитии экономики 
Зеленцов А.С. Импортозамещение как условие эффективного 
функционирования агропродовольственного комплекса региона (на
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примере Республики Башкортостан)
Зиангирова З.А., Маликова Н.Н. Лизинг в России: тенденции развития, 
проблемы и пути их решения
Зиннатуллина А.Ф. Потребительские расходы домашних хозяйств: 
понятие и состав
Иванаевская В.Е., Курманова Л.Р. Оптимизация бизнес-процессов как 
фактор улучшения операционной эффективности банка 
Ивашкевич М.Р. Сравнительная характеристика МСФО (IAS) 18 
«выручка» и МСФО (IFRS) 15 «выручка по договорам с покупателями» 
Искандарова Л.Р. Оценка уровня безработицы и ее динамика в регионе 
Калацей Д.С., Ермолич О.В. динамика пассивов банков Республики 
Беларусь
Калачева А.Р. Российские еврооблигации на мировом рынке 
Камалова А.И., Насыров З.И. Бюджетный дефицит и оценка 
источников его финансирования в муниципальном районе Янаульского 
района РБ
Ковалевская И.А., Бирюков А.Н. Организационное и экономическое 
содержание управления реальным инвестированием на предприятии 
Колодей О.Г. Развитие рынка обязательного страхования в Республике 
Беларусь
Конева А.И., Матушевская Е.А., Факторы влияния на развитие 
внешнеэкономической деятельности предприятий 
Костючик Н.М. К вопросу о долларизации в Республике Беларусь 
Крушная М.М. Учет расчетов с персоналом по оплате труда 
Кузьменкова А.Ю., Киевич А.В. Реформирование государственной 
собственности как инструмент привлечения инвестиций в экономику 
Республики Беларусь
Ленчевская Е.В., Бухтик М.И . Инвестиции в основной капитал 
Республике Беларусь
Липатова Ю.П. Влияние укрупнения вузов на их образовательную 
конкурентоспособность и инновационное развитие 
Лунцевич К.А. Оценка резервов увеличения прибыли ОАО 
«Калинковичский завод железобетонных изделий»
Матвеева О.К., Лукьянова Ю.Д. Поведение населения на кредитном 
рынке. Статистика и предпочтения россиян
Маюнусова М.А., Матасимов Ф.И. Система налогов и сборов России и 
Узбекистана: сравнительная характеристика
Молчан М.С. Развитие потребительского кредитования в Республике 
Беларусь
Набиуллина Д.Р. Сущность диагностирования муниципальных 
образований. Роль диагностирования муниципальных образований в 
социально-экономическом развитии регионов
Нагимуллина А.И. Анализ позиций Республики Башкортостан в 
рейтингах инвестиционной активности и привлекательности
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Налбантов А.А. Особенности организации и проведения 
строительного аудита
Наумович М.В. Структура и динамика расходов на здравоохранение в 
Республике Беларусь
Неверковская М.В. Влияние социальной составляющей на обеспечение 
внешнеэкономической безопасности Российской Федерации 
Нерсисян Л.С. Афанасьева К.Е., Курманова Л.Р. Методы и критерии 
оценки инвестиционной привлекательности региона 
Павлович И.М. Развитие жилищно-коммунального хозяйства в 
Республике Беларусь
Пастушкова Д.П. Динамика денежных агрегатов в Республике 
Беларусь
Первова В.А. Программы поддержки строительства жилья как 
инструмент государственной жилищной политики 
Петров В.М. Производственная функция как модель производства 
Полторак Т.Ю. Особенности оценки риска ликвидности 
коммерческими банками
Полховская А.Ю. Максимизация прибыли с использованием эффекта 
производственного рычага на предприятии ОАО «Пинский комбинат 
хлебопродуктов»
Разгужин И. Особенности управления качеством кредитного портфеля 
российских банков
Рокало Д.С. Проблемы сохранения и улучшения конкурентных 
позиций средних банков Республики Беларусь
Романович В.А., Усович С.А. Иностранные инвестиции в Республику 
Беларусь
Жуковская Т.Д., Садовникова М.А. Состояние конкурентной среды 
крупных банков Республики Беларусь
Сагателян А.А. Сравнительный анализ условий создания и развития 
бизнеса в России и за рубежом
Сальманова Г.Х., Сахаутдинова Е.Т, Абелгузин Н.Р. Банковский 
сектор России в условиях санкций
Санникова К.А. Роль и влияние импортозамещения на военно
промышленный комплекс России
Сарвартдинова Г.Р., Насыров З.И. Роль бюджета в социально
экономическом развитии муниципального района Татышлинского 
района
Седляр Д.А. Проблемы и пути развития операций банков по 
кредитованию малых и средних предприятий в Республике Беларусь 
Солтан Г.В. Тенденции и перспективы развития страхового рынка 
Республики Беларусь
Тарасова М.К., Брень Я.А . Сравнительный анализ уровня заработной 
платы в Беларуси по состоянию на 2017 г.
Тихончук А.В., Самара А.Ф. Занятость и безработица в Республике
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Беларусь
Фаизова С.Р., Аязгулова Г.Ф. Имитационная модель деятельности 
ОАО банк «Уралсиб»
Хаертдинова А.Н., Шакирова Р.Р., Исламов Ф.Ф. Развитие 
страхования в инновационной сфере
Хазипова Г.А., Миннеханова А.Ф., Курманова Л.Р. Анализ динамики 
инвестиций в основной капитал в Республике Башкортостан за 2013
2016 гг.
Хазипова Г.А., Салимова Ф.Н. Анализ динамики и структуры 
государственного долга Российской Федерации
Хамзина В.Р. Современное состояние поддержки малого и среднего 
предпринимательства в Российской Федерации
Хамитова Ю.Ф., Салимова Ф.Н. Управление денежными потоками 
организации
Хоцевич Е.Н. Учетная политика организации: особенности разработки 
и ее влияние на финансовое состояние организации 
Хрещик В.С., Киевич А.В. Динамика изменения страхования от 
несчастных случаев в обязательной форме в Республике Беларусь 
Христофорова С.С. Прямые иностранные инвестиции и их роль в 
международных финансах
Хузахматов Д.А Исламов Ф.Ф. Влияние антироссийских санкций на 
банковскую систему РФ
Хусаенова А.А. Финансовая отчётность как объект анализа и оценки 
кредитоспобности организации
Шагиева Г.Р. Салимова Ф.Н. Перспективы финансового обеспечения 
субъектов малого предпринимательства в условиях ограниченности 
кредитных ресурсов
Шагиева Г.Р., Макаева Ю.А. Абелгузин Н.Р. Роль золота в 
современном мире
Шарифьянова Л.Ш., Шайхатарова Л.А., Курманова Л.Р.
Формирование инвестиционного климата Республики Башкортостан 
Шклейник А.Р. Направления расширения рыночной ниши малых 
банков Республики Беларусь
Ярмоцык Т. В., Юркевич В.Г. Развитие лизинговой деятельности в 
Республике Беларусь

ЮРИДИЧЕСКИЕ НАУКИ
Биктубаева Э.С., Валеев Р.А. Сущность гражданско-правового 
договора
Борисов Н.А., Крысина Н.Р. Несоответствие обвинительного 
заключения требованиям УПК РФ -  основание для возвращения 
уголовного дела судом прокурору в порядке 
статьи 237 упк рф
Бостан К.С., Ковалева А.И. Гражданско-правовое положение
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учредителей и участников обществ с ограниченной ответственностью и 
их значимость в процессе осуществления деятельности 
Габдрахманов Ф.Ф. Глущенко А.В. К вопросу о суициде в 
подростковой среде
Гарманова А.В., Казанцева Н.А., Орлова С.В. Право на достойное
человеческое существование в русской правовой мысли
Гафарова Э.Р., Юрина М.О., Ахматьянова В.А. Актуальные проблемы
применения правил землепользования и застройки
Давлетова А.М., Глущенко А.В. Приемная семья: некоторые
актуальные вопросы
Карпов О.В., Дорош Д.А. Контроль как функция управления в органах 
исполнительной власти
Загриева Л.К., Канифова Р.Р. Раскрываемость преступлений 
с помощью методик криминалистики
Зайкин А.Ю., Уметбаева Ю.И. К вопросу о соотношении 
минимального размера оплаты труда и прожиточного минимума 
Исхакова Л.Р., Уметбаева Ю.И. Правовое регулирование 
предпринимательской, деятельности в информационно
коммуникационной сети интернет
Карелина Е.М., Вилачева М.Н. О несовершенстве правового 
регулирования отношений в области охраны и использования 
животного мира и среды его обитания в российской федерации 
Котельникова О.В., Уметбаева Ю.И. Нетипичные формы занятости 
Лукманова Э.А., Мардиева Э.Р. Правовая природа доменного имени в 
гражданском законодательстве
Мусина Н.А., Валеев Р. А . Коллизионные вопросы права собственности 
Равлюк Н.Е., Уметбаева Ю. И. Проблемы трудоустройства лиц, 
отбывших уголовное наказание в рф и в зарубежных странах 
Садыкова А.А., Уметбаева Ю.И. К вопросу о принципе эстоппель 
Сердюченко К.О., Федоренко П.А., Мирзорин М. Л. Перспективы 
использования Полиграфа как средства получения процессуально 
значимой информации
Соболева А.Ю., Гаврилюк Р. В. Денежное обращение в россии: 
проблемы внедрения электронных денег
Тимерянова М.Х., Ахматьянова В.А. Сравнительный анализ 
применения технологии суррогатного материнства в россии и в 
зарубежных странах
Третьякова Ю.С., Гумарова Р.Р. Экологический аудит: проблемы 
правового регулирования
Турсунбаева Д.С ., Стуколова Л.С. Социальное и правовое положение 
детей в период великой русской революции
Фаузиева Л. В., Глущенко Г.А. К вопросу об упрощенном производстве 
в гражданском процессе
Хамадиева Л.А., Ахматьянова В.А. Особенности правового
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регулирования рабочего времени и времени отдыха в россии и за 
рубежом (на примере франции)
Шайхуллин А.А., Каюмова Н.А. Ответственность наследников по 
долгам наследодателя: актуальные вопросы правоприменительной
практики
Шарипова А.М., Глущенко Г.А. Фальсификация продуктов питания 
как нарушение прав потребителей
Ямалтдинова А.И., Гумарова Р.Р. Проблема законодательной 
регламентации вопросов, связанных с реквизицией

ФИЗИКО-МАТЕМАТИЧЕСКИЕ НАУКИ. ИНФОРМАЦИОННАЯ 
БЕЗОПАСНОСТЬ
Амаева Л.А., Сафаров А. Возможности использования систем 
нечеткого логического вывода в ценообразовании 
Амаева Л.А., Титова Е.С. Моделирование системы автополива 
растений с использованием модели нечеткого логического вывода 
Арсланова Р.Р., Абдюшева С.Р. Анализ зависимости демографических 
и экономических показателей
Ахатов Р.Р., Ганиев А.З., Стройкина И.А. Информационная 
безопасность интернет вещей (IOT)
Ахметов Р.Р., Хузин И.Ф., Стройкина И.А. Аутсорсинг в сфере 
киберпреступлений
Ахметов Р.Р., Сафина Г.Ф. Создание «светофора» и ее программно
аппаратная реализация на микроконтроллере
Ахметова А. Ш., Хамидуллин И.Р. Расчет напряжений графическим 
методом в нелинейных цепях постоянного тока
Бабак Е.А. Возможности обучающей программы «Элементы 
комбинаторики и теории вероятностей»
Байдуллина В.В., Камалова Р.Р., Шарипов И.К., Аюпова А.Р.
Безопасный просмотр видео в YouTube
Бурда Е.В., Тухбатова З.З.,Стройкина И.А. Браузер Tor. Две грани 
анонимности
Бурлова Д.Д. Особенности систем дистанционного обучения в России и 
Японии
Бутко Д.Ю. Основные направления информационной безопасности в 
системе МЧС России
Волкова О.О. Исследование эшелонирования летательных аппаратов 
Данилов Р.И. Магический квадрат
Зайцева Е.А., Богданова Н.А. Разработка экспертной системы выбора 
аудиоредактора
Зиннатуллин Р.Р., Полупанов Д.В. О программной реализации 
нейронной сети
Исламгулова А.Г., Вахитова А.Ф. Адаптивная модель нейронной сети 
и ее применение в моделировании финансовых рынков
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