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ДИНАМИКА СТАВКИ РЕФИНАНСИРОВАНИЯ 

НАЦИОНАЛЬНОГО БАНКА РЕСПУБЛИКИ БЕЛАРУСЬ 
Правлением Национального банка Республики Беларусь принимается ряд 

решений в области денежно-кредитной политики. В целях обеспечения 
устойчивого и сбалансированного развития экономики проводится единая 
экономическая политика, оперативно и гибко реагирующая на внешние вызовы, 
используя имеющийся инструментарий. Настройка политики осуществляется 
таким образом, чтобы обеспечить ценовую и финансовую стабильность и при 
этом дать экономике возможность максимально быстро адаптироваться и 
развиваться в новых условиях. Базовым условием для этого является 
замедление инфляционных процессов [1].  

Ставка рефинансирования (официальная учетная ставка) Национального 
банка Республики Беларусь – инструмент денежно-кредитного регулирования, 
с помощью которого Национальный банк Республики Беларусь воздействует на 
ставки межбанковского рынка, а также ставки по депозитам юридических и 
физических лиц и кредитам, предоставляемым им банками [2]. 

Понимание сущности и роли ставки рефинансирования затрудняется тем, 
что она напрямую не используется в кредитных операциях Нацбанка (к ней в 
ряде случаев осуществляется привязка других процентных ставок по операциям 
Нацбанка) и служит экономическим индикатором, на который ориентируются 
банки при реализации своей процентной политики. 

При прогнозировании ставки рефинансирования учитываются 
показатели социально-экономического развития экономики (рост валового 
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внутреннего продукта, состояние сальдо внешней торговли, платёжного 
баланса, инфляция, динамика валютного курса), а также монетарные 
индикаторы (рост требований банков к экономике по кредитам, денежная 
масса, скорость обращения денег, международные резервы). Путём 
экономико-математических расчётов находится равновесное значение ставки 
рефинансирования, соответствующее тому или иному прогнозу 
экономического развития страны [1]. 

Динамика ставки рефинансирования зависит от макроэкономической 
ситуации, в первую очередь – во внешней торговле и на валютном рынке, от 
уровня инфляции. При этом Национальный банк гибко реагирует на изменение 
фактической ситуации в экономике и денежно-кредитной сфере. Безусловно, 
при закреплении положительных тенденций ставка рефинансирования и, 
соответственно, уровень процентных ставок в экономике будут снижаться. 
Вместе с тем в случае большего ускорения инфляции по сравнению с 
ожидаемым уровнем возможно дальнейшее повышение ставки 
рефинансирования. 

Так своего пика за последние пять лет ставка рефинансирования достигла 
к концу кризисного 2011 года. 12 декабря решением Национального 
банка индикативный показатель вырос до 45% годовых. Впоследствии на 
протяжении последних трех лет, финансовые власти страны прикладывали все 
усилия для того, чтобы снизить ставку рефинансирования до более-менее 
приемлемого уровня [2]. 

13 августа 2014 года ставка рефинансирования в очередной раз снизилась. 
Правда, всего на 0,5 процентного пункта до 20% годовых. Таким образом, за 
неполных три года регулятору удалось уменьшить индикативный показатель на 
25 процентных пунктов. 

Стоит отметить, что каждый год официальные прогнозы относительно 
ставки рефинансирования весьма оптимистичны. Так, к концу 2012 года 
планировалось снизить ставку рефинансирования практически в два раза – до 
20-23%. Однако по факту 12 сентября 2012 года она установилась на уровне 
30% годовых и до конца года больше не менялась. В 2013 году финансовые 
власти ожидали снижения ставки до 13-15% годовых, но на практике в новый 
2014-й год мы вошли с индикативным показателем на уровне 23,5% годовых. К 
декабрю 2014 года ставка рефинансирования ожидалась на уровне порядка 13% 
годовых (15-17% в среднем за год), однако в конце года она составила 20%. 9 
января 2015 года значение ставки рефинансирования повысилось на 5% и 
составило 25% годовых [2].  

С 1 апреля 2016 года размер ставки рефинансирования снизится на 1%. 
Новое значение ставки составит 24%. 

При регулировании размера ставки рефинансирования Национальный банк 
стремится сохранить разумный баланс интересов вкладчиков и 
кредитополучателей. В идеале уровень ставки должен быть таким, чтобы 
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банковские депозиты сохранили привлекательность для вкладчиков, а кредиты 
были доступными как для предприятий, так и для обычных граждан. 

Уменьшение ставки рефинансирования позволит продолжить тенденцию 
снижения ставок по банковским кредитам, предоставляемым субъектам 
экономики и населению, что станет дополнительным стимулом к 
экономическому росту в стране и дальнейшему увеличению объемов 
кредитования населения. 

Список использованных источников 
1. Деньги, кредиты, банки: Учеб./ Г.И. Кравцова, Г.С. Кузьменко, Е.И. 

Кравцов и др.; Под ред. Г.И. Кравцовой. – Мн. БГЭУ, 2003- 537 с.  
2. Динамика ставки рефинансирования Национального банка Республики 

Беларусь [Электронный ресурс]. – Режим доступа:  
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ПРОБЛЕМА НАРАЩИВАНИЯ ЗОЛОТОВАЛЮТНЫХ РЕЗЕРВОВ В 

РЕСПУБЛИКЕ БЕЛАРУСЬ 
При изучении экономики той или иной страны очень важным показателем 

является объём золотовалютного резерва, который является одними из 
основных объектов поддержания курса национальной валюты и исполнения 
платежных обязательств страны [1]. 

Согласно данным Национального банка Беларуси, золотовалютные 
резервы могут быть использованы для интервенций на валютных рынках, 
стабилизации курса национальной валюты, финансирования правительством 
импорта товаров и услуг, расчетов по погашению и обслуживанию 
государственного внешнего долга и в других целях.  

В настоящее время резервы Беларуси размещаются в долларах, евро, 
российских рублях, китайских юанях и других валютах. В список 
золотовалютных резервов включаются драгоценные камни и металлы, которые 
хранятся в специальных хранилищах Беларуси. [2]. 

Золотовалютные резервы Беларуси создавались на протяжении последних 
10 лет. 

Динамика золотовалютных резервов Республики Беларусь за последние 
годы отображена в таблице 1. 
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