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ФИНАНСОВАЯ ГЛУБИНА КАК ПОКАЗАТЕЛЬ ЭКОНОМИЧЕСКОГО РАЗВИТИЯ 
СТРАНЫ 

FINANCIAL DEPTH AS INDICATOR OF ECONOMIC DEVELOPMENT 

Ключевые слова: финансовая система, финансовая глубина, экономическое развитие. 
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В исследовании рассматриваются показатели финансовой глубины в качестве факторов, 
способствующих экономическому развитию страны. Категория «финансовая глубина» (Financial 
Depth) была введена в научный обиход в конце 1980-х гг. Всемирным банком для отражения 
взаимосвязи между насыщением экономики деньгами, степенью развития финансово-кредитной 
системы и темпами экономического роста. Анализ глубины мирового финансового рынка 
осуществляет также McKinsey Global Institute, ежегодно рассчитывающий обобщающий 
показатель финансовой глубины как отношение рыночной стоимости мировых финансовых 
активов с учетом будущей доходности к мировому ВВП в процентах. В качестве важнейшего 
фактора, характеризующего финансовую глубину экономики, в исследованиях Всемирного банка 
указано отношение кредитов частному сектору к ВВП. Альтернативным является показатель 
величины общих банковских активов к ВВП. Обобщая многие исследования, можно сделать 
вывод о том, что финансовая глубина экономики может быть обозначена с помощью 
коэффициентов монетизации, показателей развития фондового рынка, соотношения активов 
финансовых институтов и ВВП. Финансовая глубина экономики свидетельствует об уровне 
финансирования бизнесом, домашними хозяйствами, органами государственного управления 
своей деятельности за счет рынков капитала, банков и прочих финансовых посредников. 

Основная цель исследований в данной области — подтвердить или опровергнуть взаимосвязь 
между долгосрочным экономическим ростом и финансовой глубиной экономики страны. Этот 
вопрос остается дискуссионным. Так, на протяжении длительного периода страны, не 
лидирующие по показателям финансовой глубины, демонстрировали достаточно высокие темпы 
экономического роста. В Республике Беларусь с 1997 по 2008 гг. темпы экономического роста 
были выше среднемирового значения. Тем не менее основные показатели финансовой глубины — 
существенно ниже уровня развитых стран и стран со средним уровнем дохода на душу населения. 
В Беларуси недостатки функционирования денежно-кредитной политики определяются, в том 
числе, незначительной финансовой глубиной экономики, при которой даже небольшой рост 
денежной базы приводит к инфляции и обесценению национальной валюты. 

Преимуществом финансовой глубины экономики является возможность для стран с высоким 
ее уровнем осуществлять стимулирующую денежно-кредитную политику, поскольку развитый 
финансовый рынок способен поглощать избыточную ликвидность без значительного роста 
инфляции. Следовательно, для стран с трансформирующейся экономикой задача состоит в том, 
чтобы повысить насыщенность экономики деньгами без инфляционных последствий. Наличие 
финансовой глубины в экономике создает следующие преимущества для страны: более высокий 
уровень управляемости экономикой; более высокое качество экономического развития страны; 
экономика становится более сложной в синергетическом аспекте. 
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