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КРАУДЭКОНОМИКА КАК КАТАЛИЗАТОР РАЗВИТИЯ 
ФИНАНСОВОГО РЫНКА СТРАНЫ  

С МАЛОЙ ТРАНЗИТИВНОЙ ЭКОНОМИКОЙ 
Теляк О. А., Голикова А. С.  

Полесский государственный университет 
The article describes the main models of crowdeconomy. The authors describe 

the level of development of crowdfunding in Belarus, identify the main risks, positive 
and negative prerequisites for its development. The authors consider crowdfinancing 
as a catalyst for the development of the financial market in the country. 

Последние десятилетия отмечены значительным развитием интернет-
технологий, которые в числе прочих оказывают влияние на действующую 
модель экономики. Возможность осуществления многих действий в режиме 
онлайн привела к появлению экономических понятий, связанных с 
коллективным действием многих людей в Интернете, направленных на 
совместное решение определённых задач. К ним могут быть отнесены все 
термины, имеющие в своём составе английское слово «крауд», т.е. толпа, 
народ: краудфандинг, краудсорсинг, краудлендинг, краудинвестинг, 
краудхантинг и другие. Все они являются составными частями краудэкономики 
– новой модели экономики – «динамичной экосистемы, объединяющей людей с 
целью решения задач, которые были бы взаимовыгодны для всех её 
участников» (Nekaj, 2016, p. 2).  

Краудфандинг, или народное финансирование, является весомой 
составляющей экосистемы краудэкономики. Используемый в начале 21 века в 
качестве альтернативного источника финансирования деятельности 
музыкантов, менее чем за 10 лет он расширил сферу своего применения до 
инструмента коллективного кредитования и инвестирования как отдельных 
физических лиц, так и малого и среднего бизнеса. 

Исследователями Кембриджского университета дается свое определение 
краудфандинга – это «предоставление финансирования проектам, физическим 
лицам, коммерческим и некоммерческим организациям путём сбора малых и 
больших сумм денежных средств от большого числа физических и/или 
юридических лиц». Однако в данном определении отсутствует выделение 
основных признаков краудфандинга: наличие интернет-платформы, 
выступающей в качестве посредника между лицом, привлекающим денежные 
средства и лицом, финансирующим крауд-компанию; осуществление переводов 
для финансирования крауд-компании посредством электронных платёжных 
систем или агрегаторов. 

Тем не менее, принято различать два основных вида моделей 
функционирования платформ по признаку получения дополнительного дохода 
от вложения средств в краудфандинговый проект: 
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1) нефинансовый (non-investment-based model of crowdfunding), не 
предполагающий получения бэкером финансового дохода, т. е. «поток 
денежных средств осуществляется только в одном направлении» – от 
финансирующего лица к инициатору проекта. Данные бизнес-модели 
краудфандинга считаются традиционными, поскольку именно они были 
первыми моделями, применяемыми интернет-платформами.  

2) финансовый (investment-based model of crowdfunding) предполагающий 
получение инвесторами дополнительного дохода за счёт покупки долговых или 
долевых финансовых инструментов либо финансирования части кредита, 
предоставляемого через платформу. Инвестиционные бизнес-модели 
краудфандинга, в отличие от неинвестиционных, подлежат регулированию со 
стороны государственных организаций, осуществляющих мониторинг и 
контроль на финансовых рынках страны. 

В рамках данных двух видов краудфандинга выделяют различные модели, 
на основе которых и функционируют платформы, в том числе в рамках 
нефинансового: бескомпенсационная, или благотворительная (donation-based 
model) и наградной краудфандинг (reward-based crowdfunding).  

В рамках краудфандинга финансового типа получили распространение 
следующие бизнес-модели: 

а) краудинвестинг (crowdinvesting, investment-based crowdfunding) – 
привлечение денежных средств инвесторов используя при этом традиционные 
финансовые инструменты (долевые, долговые, конвертируемые ценные бумаги, 
а также роялти) на крауд-площадках.  

б) краудлендинг (lending-based crowdfunding, or crowdlending) – 
предоставление физическим и юридическим лицам кредитных ресурсов на 
интернет-платформах. 

По результатам исследования, проведённого в 2016 году учёными 
Кембриджского университета, общий объём мирового рынка альтернативных 
финансов в 2015 г. превысил 100 млрд. евро, увеличившись по сравнению с 
2014 годом более чем в четыре раза. Странами-лидерами по объёмам 
альтернативных финансовых рынков по результатам проведённого 
исследования по состоянию на 2016 год в Европейском регионе стала 
Великобритания (79% рынка региона), в Американском – США, занимая 98% 
рынка альтернативных финансов всего региона; в Азиатско-Тихоокеанском – 
Китай (занимает 99% рынка альтернативных финансов всего региона). Если 
анализировать структуру альтернативного финансового рынка по 
используемым платформами бизнес-моделям, то исследователи Кембриджского 
университета пришли к выводу, что во всех трёх основных регионах 
(Европейском, Азиатско-Тихоокеанском и Американском) наибольший 
удельный вес (более 50%) занимают различные модели краудлендинга. 
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В Беларуси развитие краудфандинга началось позже по сравнению со 
странами-лидерами и близлежащими государствами. Белорусские 
краудфандинговые платформы используют нефинансовые бизнес-модели, в то 
время как модель краудлендинга только начинает использоваться, а модель 
краудинвестинга не получила своего развития в силу особенностей 
законодательства и слабой развитости национального финансового рынка.  

В частности, в Беларуси уже функционирует такая бизнес-модель 
краудфандинга, как наградной краудфандинг, представленный двумя 
платформами: Talaka.by и Ulej.by, стартовавшими в 2014 и 2015 году 
соответственно. Кроме того, также существует и первая краудлендинговая 
платформа Кubyshka.by, запущенная в конце 2016 года.  

Более традиционной является краудфандинговая платформа Ulej, которая 
использует бизнес-модель наградного типа. Платформой используется подход 
«всё или ничего», а все деньги, перечисляемые в поддержку проекта, 
аккумулируются на временном счёте, открытом в ОАО «Белгазпромбанк». 
Общий уровень успешности финансирования крауд-проектов составил 29,7 %, 
что является достаточно высоким показателем (например, на Kickstarter 
уровень успешности в 2017 году составил 36 %). Наиболее успешными 
являются проекты литературной и социальной направленности, в то время как 
наименее успешными являются проекте в разделе «Технологии», «Дизайн» и 
«Еда». Данная бизнес-модель имеет ряд ограничений для использования её в 
Беларуси. Прежде всего, это небольшое количество качественно и детально 
проработанных проектов, размещаемых на платформе. Среди ограничений 
развития краудэкономических моделей в Беларуси можно выделить 
неразвитость традиционных схем финансирования стартап-компаний 
(венчурных фондов, бизнес-ангелов), ограниченное предложение эффективных 
проектов для размещения н краудплатформах, низкий уровень 
предпринимательской культуры, невысокий уровень горизонтального и 
вертикального доверия в обществе, низкая инвестиционная активность 
общества, консерватизм в выборе схем инвестирования, необходимость 
повышения уровня финансовой грамотности общества. Положительной же 
предпосылкой для развития краудфандинга в Беларуси является наличие 
технологических условий: возможность доступа к сети Интернет, совершение 
транзакций в режиме онлайн, использование инновационных способов оплаты 
и перевода денег.  

В белорусской экономике, которая в том числе характеризуется 
незначительными показателями финансовой глубины, недостаточно высоким 
уровнем горизонтального и вертикального доверия в обществе, относительно 
неразвитым финансовым рынком и невысокой предпринимательской 
инициативой наиболее уместно использование положительного опыта 
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зарождающегося краудфинансирования, дальнейшего развития краудлендинга 
и краудинвестинга, криптоэкономики для приобщения субъектов экономики к 
процессу инвестирования и развитию финансового сектора экономики страны в 
целом. Применение модели финансового краудфандинга может послужить 
отправной точкой для развития национального финансового рынка в целом, 
однако требуется детальная разработка и создание соответствующей 
финансовой инфраструктуры, экосистемы.  

 
 

ПІДХОДИ ДО ВИБОРУ СИСТЕМИ ОПОДАТКУВАННЯ  
В ТУРИСТИЧНОМУ БІЗНЕСІ 

Хомуляк Т. І.  
Львівський інститут ДВНЗ «Університет банківської справи» 

The optimal options for choosing taxation systems for tourism companies are 
proposed as an important element of planning the future business strategy. 

Туризм проявляється як форма суспільного споживання специфічних благ, 
послуг та товарів, що об’єктивно розвинулась внаслідок соціологізації 
відтворювальної функції, утворивши галузь діяльності зі створення цього 
специфічного продукту та організації його споживання, яка за кінцевим 
призначенням та характером діяльності належить до споживчих галузей 
економіки. Основними суб’єктами які забезпечують надання послуг у цій сфері 
є туроператори та турагенти. Такий поділ відбувається за обсягами та 
характером діяльності, організацією виробничого процесу цих суб’єктів. При 
цьому, туроператори є виробниками туристичного продукту, вони формують 
тури, розробляють маршрути, замовляють різного роду туристичні послуги у їх 
безпосередніх виробників – готельних підприємств, транспортних організацій, 
підприємств харчування, закладів культури, екскурсійних бюро та можуть 
самостійно реалізувати свій продукт тощо. Туроператор найчастіше виступає як 
оптовий продавець, реалізуючи свої путівки за допомогою турагента на підставі 
договорів (агентських угод). Турагент переважно є посередником між 
споживачами послуг і їх надавачами. 

У сучасних умовах, при побудові приватного бізнесу, важливим питанням 
є вибір системи оподаткування. Розглянемо, які системи оподаткування будуть 
прийнятними для туроператора та турагента. 

Туроператор, як юридична особа, може обрати загальну систему 
оподаткування або ж третю групу спрощеної системи оподаткування. У разі 
обрання спрощеної системи оподаткування ставка єдиного податку – 3% 
доходу для платників ПДВ та 5% для неплатників ПДВ (п. 293.3 Податкового 
кодексу (ПКУ). При цьому обсяг доходу впродовж календарного року не 
повинен перевищувати 5 млн грн. 
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