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ДИНАМИКА ПОКАЗАТЕЛЕЙ  ДЕНЕЖНОГО ПРЕДЛОЖЕНИЯ 

В РЕСПУБЛИКЕ БЕЛАРУСЬ 

Статья посвящена анализу показателей денежной массы в Республике 

Беларусь. В данной статье представлен анализ динамики всех агрегатов 

денежной массы. Также рассчитан и проанализирован коэффициент 

долларизации экономики Республики Беларусь. 

Ключевые слова: денежная масса, наличные деньги в обращении, 

рублёвая денежная масса, активная рублёвая денежная масса, денежная 

масса в национальном определении, широкая денежная масса, коэффициент 

долларизации. 

Для определения оптимального количества денег в экономике  и 

регулирования их выпуска в оборот необходимо использовать количественные 

величины, характеризующие денежное предложение. Такими величинами 

являются показатели денежной массы. 

Денежная масса – это совокупный объем всех покупательных и 

платежных средств в наличной и безналичной формах, находящихся в 

распоряжении государства, юридических и физических лиц и обслуживающих 

экономический оборот страны. 

На величину денежной массы влияет множество факторов: объем 

валового внутреннего продукта и темпы экономического роста; уровень 

развития и структура кредитной и банковской систем,  финансовых рынков; 

соотношение наличного и безналичного денежных оборотов и т.д. [1, с.85]. 

Изменение объема денежной массы в обращении и темпов ее прироста 

влияют на важные экономические переменные (темпы инфляции, занятость, 

национальный доход, валовый национальный продукт, курс обмена валют).  

Исходя из этого, можно говорить о заметном влиянии денежной массы не 

только на отдельные составляющие (инфляцию, ВВП, занятость), а в общем на 
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экономику страны. Поэтому денежную массу необходимо регулировать, чем и 

занимается Национальный банк Республики Беларусь.  

По данным Национального Банка Республики Беларусь, объем наличных 

денег в обращении (денежный агрегат M0) на 1 января  2016 года составил 14 

236,1 млрд. рублей. За 2015 год наличные деньги в обороте увеличилась на 

2,19%, что на 9,41% меньше чем за 2014 год. 

 Активная рублевая денежная масса (денежный агрегат M1) выросла на 

2,32%. По состоянию на 1 января 2016 года этот показатель составил 42 

733,3млрд. рублей. Динамика М1 связана с увеличением переводных депозитов 

на 2,3% за 2015 год. Переводные депозиты в свою очередь увеличились из-за  

прироста на 1682,2 млрд.руб или на 12,96% по сравнению с 2014 годом 

депозитов физических лиц. Переводные депозиты юридических лиц 

уменьшились  на 1025,9  млрд. руб. или на 6,63% по сравнению с 2014 годом. 

 Рублевая денежная масса (денежный агрегат М2*), которая включает 

денежный агрегат М1, срочные рублевые депозиты, средства населения и юр. 

лиц в рублевых ценных бумагах,  уменьшилась на 0,38% за 2015 г. Однако в 

2014 г. наблюдался прирост рублевой денежной массы на 12,67% по сравнению 

с 2013 годом. 

 Денежная масса в национальном определении (денежный агрегат М2), из 

которого исключены средства населения и юр. лиц в рублевых ценных бумагах,  

на 1 января  2016 года составила 89 135,6 млрд. руб., уменьшившись на 1,13% 

по сравнению с 2014 годом.  

Широкая денежная масса (денежный агрегат М3) на 01.01.2016 составила 

326 938,8 млрд. руб. В целом, широкая денежная масса за 2015 год увеличилась 

на 26,7%, тем самым превысив прирост за 2014 год на 7,43%.  

Отдельное внимание следует уделить уровню долларизации экономики 

(доля валютной составляющей в широкой денежной массе). 

Уровень долларизации экономики Республики Беларусь достаточно 

высокий. На 01.01.2016 он составил 72,32%, а на 01.01.2015 – 62,06%. За 2015 

год депозиты в иностранной валюте выросли на 37%, что на 9% больше, чем в 

2014 году.   

Следует отметить, что долларизация экономики обусловлена тем, что 

высокий уровень инфляции приводит к обесценению сбережений в 

национальной валюте, они становятся непривлекательны для экономических 

агентов. В данной ситуации при высоких инфляционных и девальвационных 

ожиданиях секторов экономики и субъектов рынка, безусловно, выгоднее 

размещать свободные денежные средства в активы, выраженные в иностранной 

валюте и в драгоценных металлах. Вследствие этого увеличивается доля 

валютной составляющей в широкой денежной массе страны.   
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Таким образом, можно сделать вывод, что такие показатели как объём 

наличных денег в обращении, активная рублевая денежная масса, широкая 

денежная масса имели тенденцию к увеличению, а рублевая денежная масса и 

денежная масса в национальном определении – к уменьшению в 2015 г. по 

сравнению с 2014 г. В целом денежная масса в 2015 г. по сравнению с 2014 г. 

увеличилась на 15,5% и составила 563 540,1 млн бел. руб. 

В свою очередь девальвация белорусского рубля в начале 2015 г. привела 

к наращиванию уровня инфляции и вытеснению национальной валюты из 

денежного оборота. Чтобы снизить уровень долларизации экономики 

центральный банк страны должен проводить мероприятия в рамках денежно-

кредитной политики, направленные на сдерживание темпов прироста 

инфляции, обеспечение большей привлекательности национальной валюты по 

сравнению с иностранной.  
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