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Аннотация: В статье рассматривается подход к оценке показателя оборотные 
средства на основе факторного анализа. Выделены факторы, оказывающие влияние 
на изменение данного показателя и определены формулы расчета степени данного 
влияния. 

Abstract: The article considers the approach to the evaluation of the working capital 
indicator on the basis of factor analysis. The factors influencing the change of this indicator 
are identified and the formulas for calculating the degree of this influence are determined. 

УДК 336.64 

В современных условиях эффективность работы предприятия ОАО «Слуцкий 
мясокомбинат» во многом зависит от его обеспеченности оборотными средствами. 
Недостаток оборотных средств является непосредственной причиной 
неплатежеспособности, а в дальнейшем и банкротства предприятия. 

Эффективность использования оборотных средств определяется показателями их 
оборачиваемости. Чем быстрее оборотные средства проходят эти фазы, тем больше 
продукции предприятие может произвести с использованием одной и той же суммы 
оборотных средств. 

В целях повышения деловой активности, а также неразрывно связанного с ним 
коэффициента оборачиваемости, следует использовать факторный анализ. Данный 
анализ наглядно отразит влияние конкретного фактора на результирующий 
показатель. 
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Основой проведения факторного анализа являются показатели, приведенные в 
таблице 1. 

 Таблица 1 – Исходные данные для факторного анализа первого и второго 
порядка, определяющих динамику коэффициента оборачиваемости 

краткосрочных активов в ОАО ”Слуцкий мясокомбинат“ за 2016-2018 гг.
Отклонение 

Показатель  2016  2017  2018 
2017 от 2016  2018 от 2017

Выручка от реализации 
продукции, товаров, работ, 
услуг, тыс. р. 

82 543  88 656  116 161  6 113  27 505 

Среднегодовая стоимость 
краткосрочных активов, тыс. 
р. 

53 142  62 541  66 299  9 399  3 758 

Запасы, тыс. р.  6 320  11 684  17 475  5 364  5 791 
Краткосрочная дебиторская 
задолженность, тыс. р. 

45 414  49 969  48 131  4 555  ‐1 838 

Прочие краткосрочные 
активы 

215  227  204  12  ‐23 

Примечание – Источник: собственная разработка[2,3] 

На 31.12.2017 выручка от реализации продукции (товаров, услуг) увеличилась на 
31% или на 27 505 тыс. руб. Существенный изменения произошли также по статье 
запасы, где данный показатель увеличился на 5 791 тыс. руб. 

Далее методика расчета влияния факторов на результирующий показатель. 

Таблица 2– Расчет влияния факторов первого порядка на величину 
коэффициента оборачиваемости краткосрочных активов в ОАО «Слуцкий 

мясокомбинат» за 2017-2018 гг.
Показатель  Методика расчета  Результат 

Коэффициент 
оборачиваемости 
краткосрочных активов 2017 
г. 

 КобКАо=Выручка0/ КАср0=88656/62541   1,42 

Коэффициент 
оборачиваемости 
краткосрочных активов 
(усл1) 

КобКАусл1=Выручка0/ КАср1=88656/66299  1,34 

Коэффициент 
оборачиваемости 
краткосрочных активов 2018
г. 

 
 КобКА1=Выручка1/ КАср1=116161/66299  1,75 

Изменение коэффициента оборачиваемости краткосрочных активов: 
За счет изменения 
краткосрочных активов 

∆Коб = ∆Кобусл1 – ∆КобКА0 = 1,34 – 1,42  ‐0,08 

За счет изменения выручки  ∆Коб = ∆КобКА1 – ∆КобКАусл1 = 1,75 –  0,41 
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1,34 
Общее изменение  = 0,41 + (‐0,08)  0,33 

Примечание – Источник: собственная разработка 

Исходя из данных таблицы 2 можно сделать вывод, что в 2018 г. по сравнению с 
2018 г. коэффициент оборачиваемости краткосрочных активов увеличился на 0,33 в 
том числе за счет увеличения среднегодовой стоимости краткосрочных активов на 
3758, коэффициент оборачиваемости уменьшился на 0,08 и за счет увеличения 
выручки на 27 505, коэффициент оборачиваемости увеличилась на 0,41. 

Исходя из вышесказанного, что сделать вывод, что положительное влияние на 
величину коэффициента оборачиваемости краткосрочных активов в 2018 г. по 
сравнению с 2017 г. оказал такой показатель, как величина выручки от реализации 
товаров, работ, услуг. 

Анализ влияния факторов второго порядка на изменение коэффициента 
оборачиваемости краткосрочных активов в ОАО «Слуцкий мясокомбинат» в 2018 г. 
отображен в таблице 3. 

Таблица 3 – Расчет влияния факторов второго порядка на величину 
коэффициента оборачиваемости краткосрочных активов в ОАО  «Слуцкий 

мясокомбинат» за 2017-2018 гг.
Показатель  Методика расчета  Результат 

Коэффициент 
оборачиваемости 
краткосрочных активов 2017 г. 

 КобКАо=Выручка0/ПЗ0+КДЗ0+ПрочКА0 

=88656/(11684+49969+227) 
1,43 

Коэффициент 
оборачиваемости 
краткосрочных активов (усл1) 

 КобКАо=Выручка0/ПЗ1+КДЗ0+ПрочКА0 

=88656/(17475+49969+227) 
1,31 

Коэффициент 
оборачиваемости 
краткосрочных активов (усл2) 

 КобКАо=Выручка0/ПЗ1+КДЗ1+ПрочКА0 

=88656/(17475+48131+227) 
1,35 

Коэффициент 
оборачиваемости 
краткосрочных активов (усл3) 

  КобКАо=Выручка0/ПЗ1+КДЗ1+ПрочКА1 

=88656/(17475+48131+204) 
1,35 

Коэффициент 
оборачиваемости 
краткосрочных активов 2018 г. 

  КобКАо=Выручка1/ПЗ1+КДЗ1+ПрочКА1 

=116161/(17475+48131+204) 
1,77 

Изменение коэффициента оборачиваемости краткосрочных активов: 
За счет изменения 
производственных запасов 

∆Коб = ∆Кобусл1 – ∆КобКА0 = 1,31‐1,43  ‐0,12 

За счет изменения 
краткосрочной дебиторской 
задолженности 

∆Коб = ∆КобКА2 – ∆КобКАусл1 = 1,35‐1,31  0,04 

За счет изменения прочих 
краткосрочных активов 

∆Коб = ∆Кобусл3 – ∆КобКА2 = 1,35‐1,35  0 

За счет изменения выручки  ∆Коб = ∆КобКА1 – ∆КобКАусл3 = 1,77‐1,35  0,42 
Общее изменение  = 0,42 + 0 + (‐0,12) + 0,04  0,34 
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Примечание – Источник: собственная разработка 

Таким образом, расчет показал, что величина коэффициента оборачиваемости 
краткосрочных активов в 2018 г. по сравнению с 2017 г.  увеличилась на 0,34, в том 
числе за счет увеличения производственных запасов на 5791 тыс.руб., коэффициент 
оборачиваемости уменьшился на 0,12; за счет снижения краткосрочной дебиторской 
задолженности на 1838 тыс.руб., коэффициент оборачиваемости увеличился на 0,04 
и за счет увеличения выручки на 27505 тыс.руб, коэффициент оборачиваемости 
увеличился на 0,42. Такой показатель, как прочие краткосрочные активы не оказал 
влияния на коэффициент оборачиваемости краткосрочных активов.  

Исходя из вышесказанного, можно сделать вывод, что положительное влияние на 
величину рентабельность краткосрочных активов в 2018 г. по сравнению с 2017 г. 
оказал такой показатель, как величина выручки от реализации товаров, работ, услуг. 

Вследствие использования факторного анализа было выявлено, что ускорение 
оборачиваемости оборотных средств способствует предприятию высвобождать 
значительные суммы и, следовательно, наращивать объем производства без 
дополнительного вложения финансовых ресурсов, а высвободившиеся средства 
применять на усмотрение руководства предприятия, а именно в соответствии с 
потребностями предприятия. 
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