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Реализация инвестиционных проектов на действующих промышленных предприятиях Респу-
блики Беларусь имеет одну важную особенность. Это высокая степень государственного фи-
нансового участия, которая выражается в  предоставлении различных форм поддержки: как 
прямой (финансирование из  бюджетов и  фондов различных уровней бюджетной системы), 
так и косвен ной (налоговые и неналоговые льготы, кредиты коммерческих банков по льготной 
процентной ставке, гарантии Правительства и местных исполнительных и распорядительных 
органов). 

Анализ эффективности государственного участия в реализации инвестиционных проектов 
в Беларуси осуществляется только в виде оценки окупаемости государственной поддержки, что 
создает ряд ограничений, которые позволяют занизить суммы денежных средств, недопоступа-
ющих в республиканский и местные бюджеты и, как следствие, уменьшить срок окупаемости 
финансо вой поддержки со стороны государства. Кроме того, не учитывается раздельное влия-
ние реализации инвестиционного проекта на бюджеты и фонды различных уровней бюджет-
ной системы страны.

В докладе обосновывается необходимость учета не только бюджетных денежных пото-
ков, но и выпадающих доходов бюджетов, а также дополнительных эффектов, которые могут 
приводить к снижению сумм денежных средств, поступающих в республиканский и местные 
бюджеты в результате реализации инвестиционного проекта. Результатом учета дополнитель-
ных эффектов является усовершенствованная система показателей бюджетной эффективно-
сти, которая включает в себя три группы показателей. В частности, к первой группе отнесены 
показатели бюджетной эффективности, в расчет которых включены только реальные потоки 
бюджетных средств, ко второй  — дополнительно учитываются эффекты, возникающие при 
предоставлении различных форм государственной финансовой поддержки. По данным двум 
группам рассчитываются показатели чистого дисконтированного бюджетного дохода и индекс 
бюджетной эффективности для каждого уровня бюджетной системы в целом и по отдельности. 
К третьей группе отнесены показатели эффективности, позволяющие оценить как положитель-
ное, так и отрицательное влияние на бюджеты и фонды различных уровней бюджетной систе-
мы: индекс косвенного влияния на бюджеты и мультипликатор бюджетных эффектов.

Отличие предложенной системы показателей бюджетной эффективности заключается 
в том, что с их помощью возможно осуществление детальной оценки влияния реализации про-
екта на бюджеты и  фонды. Использование системы показателей бюджетной эффективности 
позволит повысить качественный уровень оценки эффективности государственного финансо-
вого участия в реализации инвестиционных проектов.
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