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ХЕДЖИРОВАНИЕ – ИНСТРУМЕНТ СИСТЕМЫ УПРАВЛЕНИЯ ФИНАНСОВЫМИ 
РИСКАМИ В СОВРЕМЕННОЙ ТРАНСФОРМАЦИОННОЙ ЭКОНОМИКЕ 

 

С появлением денежного обращения и взаимоотношений «заемщик-кредитор» 
возникли и различные виды рисков. По мере развития финансовой системы спектр рисков 
все больше расширялся, и вопрос о четком и грамотном решении и управлении данными 
рисками стал более острым. Рациональное и эффективное управление рисками поможет не 
только сохранить денежные средства, но и будет способствовать получению 
дополнительной прибыли. В настоящее время большинство экономистов все более глубоко 
изучают предпосылки и методы решения возникновения различных рисков во многих 
областях экономической системы [1]. В статье рассмотрен один из популярных 
инструментов в системе управления рисками – хеджирование. 

Понятие «хеджирование» (от англ, hedge – гарантия, страховка) во многих источниках 
трактуется по-разному. Хеджирование – это страхование цены товара от риска либо 
нежелательного для продавца падения, либо невыгодного покупателю увеличению путем 
создания встречных валютных, коммерческих, кредитных и иных требований и 
обязательств [2, с. 224]. 

Профессор Дж. Хэррис определяет хеджирование как любую процедуру, с помощью 
которой устраняется либо уменьшается нестабильность денежных поступлений в будущем, 
либо устраняется или уменьшается операционный риск за счет одновременного 
заимствования в одной валюте и представления займа в другой, т. е. обеспечивается 
соблюдение принципа иммунизации платежей и поступление денежных ресурсов по 
размерам, срокам, процентным ставкам и рискам [3, с. 282]. 

Хеджирование также можно определить как процедуру, в основе которой лежат 
взаимно компенсирующие продажи и которая позволяет исключить риск для бизнеса, 
обусловленный изменениями цен на товары. Суть хеджирования заключается в том, что 
люди, обладая информацией, различными знаниями, новаторскими идеями, опытом, 
оценивают перспективы развития и сложившуюся ситуацию в компании не одинаково. 

К методам хеджирования относятся: 
– структурные балансировки; 
– управление разрывом между чувствительными активами и обязательствами (геп-

менеджмент); 
– управление средневзвешенный срок погашения (дюрация); 
– заключения форвардных и фьючерсных сделок; 
– проведение операций страхования посредством опционов; 
– встречный обмен платежами (своп-контракты). 
Первые три метода из приведенных выше относятся к естественному (или 

натуральному) хеджированию – его сущность состоит в том, что отбор активов и пассивов 
по суммам и срокам осуществляется в рамках балансовых позиций. Управление активами и 
пассивами в этом случае представляет собой попытку минимизировать подверженность 
ценовым рискам за счет получения определенных пропорций между активами и пассивами. 

В противовес натуральному хеджированию, искусственное или синтетическое 
хеджирование заключается в создании внебалансовой (искусственной) позиции, которая 
позволяет получить компенсацию финансовых потерь по балансовой позицией в случае 
реализации ценового риска. Забалансовая позиция образуется вследствие заключения 
финансовых сделок с использованием производных финансовых инструментов. 

В случае с хеджированием с использованием опционов заключается сделка с премией 
(опционом), которая уплачивается за право продать или купить в течение предусмотренного 
опционом срока ценную бумагу, валюту в обусловленном количестве и по оговоренной цене.  
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При хеджировании с помощью фьючерсов под фьючерсными контрактами понимается 
обязательство продавца поставить определенное количество товара, финансовых 
инструментов или денежного эквивалента в определенное место и срок по ранее оговоренной 
цене, которые покупатель обязан оплатить продавцу по заранее обусловленной цене. 

И последним методом хеджирования с использованием производных финансовых 
инструментов является хеджирование с использованием операций «своп». Своп 
представляет собой торгово-финансовую обменную операцию, в которой заключение 
сделки о купле или продаже ценных бумаг, валюты сопровождается заключением контр 
сделки, сделки об обратной продаже или покупке того же финансового инструмента через 
определенный срок на тех же или иных условиях [4]. 

В целом процесс хеджирования позволяет ощутимо уменьшить или полностью 
устранить риск. Теоретически хеджирования служит иммунитетом для банковского 
баланса, защищая от непредвиденных ценовых изменений на рынке. 
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ЗАРУБІЖНИЙ ДОСВІД КРЕДИТНОЇ ДІЯЛЬНОСТІ БАНКІВ: 
БЕЗПЕКА ТА УРОКИ УКРАЇНІ 

 

За показником співвідношення активів банків до ВВП Україна в декілька разів відстає 
від країн з розвиненою ринковою економікою. Вкрай низьким, порівняно з масштабами 
економіки, є обсяг кредитів приватного сектору до ВВП, які надає вітчизняна банківська 
система, що у рази менше показника Великобританії, Швеції, Словенії та інших країн. 
Основними причинами, що стримують зростання кредитування, є: 

– незадовільний фінансовий стан більшості суб’єктів господарювання; 
– недостатній захист прав кредиторів; 
– не систематизовано діяльність бюро кредитних історій в Україні. 
У країнах, що мають розвинену кредитну систему, особливістю сучасної банківської 

діяльності є виконання безлічі банківських операцій з широкою клієнтурою. Так, найбільші 
банківські установи Великобританії використовують у своїй діяльності близько 100 різних 
видів операцій з обслуговування клієнтів, комерційні банки США – понад 150 видів 
операцій, банки Японії – близько 300 видів. 

На частку комерційних банків у США припадає близько 35 % загальної суми активів 
усіх фінансових установ країни. Великі банки надають повний комплекс фінансового 
обслуговування, включаючи кредити, прийом депозитів, розрахунки і т. д., причому всі 
операції супроводжуються високим рівнем обслуговування. Комерційні банки відіграють 
роль основної, базової ланки кредитної системи США. 

У Німеччині провідне місце на ринку займає група комерційних банків, яку очолює 
велика трійка банків: Дойчебанк, Дрезднербанк і Коммерцбанк, які зосередили у себе 
більше 50 % вкладів і 40 % наданих кредитів. 

Стійкість економічного зростання в будь-якій країні залежить від спроможності 
банківської системи забезпечувати потреби суб’єктів господарювання необхідними 
кредитними ресурсами. Однак загальна тенденція кредитних операцій вітчизняних банків 
на сучасному етапі розвитку характеризується значним зменшенням обсягів кредитування 
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