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ЩОДО РИЗИКІВ ІНВЕСТУВАННЯ В КРИПТОВАЛЮТИ 

 

Значні зміни в схеми і механізми інвестиційної поведінки привносить 

формування і розвиток таких нових явищ і сутностей як «криптовалюта», 

«криптобіржі», ICO. Усвідомлюючи важливість, об'єктивність і, по суті, 

екстериторіальність даних процесів, а також супроводжуючих їх вельми 
помітних інвестиційних ризиків, виконавчій владі держав, на нашу думку, 

необхідно на постійній основі здійснювати моніторинг та аналіз фінансово-

технологічних трендів [1]. 
Для цього, насамперед, треба усвідомити, що практично всі держави світу, 

за винятком Венесуели, не беруть участі в випуску і гарантуванні вартості 

криптовалюти. Емісія криптовалюти і адміністрування питань, пов'язаних з їх 

обігом, є бізнес-проектом низки комерційних інформаційно-технологічних 
компаній. Правовий статус криптовалюти істотно відрізняється в різних країнах 

або зовсім не встановлений. У ряді країн операції з криптовалютами дозволені, 

вони використовуються як засіб обміну, збереження вартості, альтернативної 

розрахункової грошової одиниці, платіжний засіб при наданні послуг, купівлі-
продажу товарів або регулюються в рамках національного законодавства 

окремо взятої країни в якості іноземної валюти [2]. 

В інших країнах криптовалюта і операції з ними заборонені або істотно 
обмежені державою як негарантовані, нічим не забезпечені тому, в силу цих 

обставин несуть величезні інвестиційні ризики для суб'єктів фінансового ринку. 

В силу того, що емісія, обертання, операції (платежі) з криптовалютою 

дематеріалізовані, децентралізовані і здійснюються в розподілених 
комп'ютерних мережах, створених інформаційно-технологічними компаніями, 

вони несуть в собі також значні інфраструктурні та технологічні ризики для 

власників (інвесторів) криптовалюти. Ринки криптовалют, локалізовані в 
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світових інформаційно-комп'ютерних мережах, мають на сьогодні усі риси 

«фінансової бульбашки». Процедури і умови формування вартості криптовалют 

носять виключно спекулятивний характер. Інвестори купують криптовалюту - 

фінансовий актив без будь-якого забезпечення - в розрахунку на подальше 
збільшення його вартості. В умовах високих темпів науково-технічного 

прогресу для держави важливим є усвідомлення факту існування цифрових 

валют. Однак цінність криптовалют в тому сенсі, як це розуміється в 

відношенні традиційних грошей, в даний час є сумнівною. 
Слід, також, звернути особливу увагу, що жодна з існуючих криптобірж не 

має офіційної біржової реєстрації та ліцензії в жодній з країн, включаючи 

Україну. Угоди з криптовалютою, що здійснюються на криптобіржах, не 

потрапляють під дію біржового законодавства будь-якої країни. Більшість 
криптобірж працюють поза юрисдикцією західних країн, уникаючи нагляду з 

боку фінансових і правоохоронних органів. Деякі криптобіржі є дочірніми 

компаніями фірм-розробників криптовалют. 
В силу зазначених обставин, ми вважаємо, що операції на криптобіржах 

несуть істотні правові, технологічні та ринкові ризики.  

Слід також згадати про ICO. За своїм змістом - це особливий вид збору 

коштів будь-якою компанією з використанням криптовалюти. ICO може 
розглядатися як одна з форм і результат розвитку технології краудфандінга - 

способу колективного фінансування, заснованого на добровільних грошових 

внесках. ICO реалізується у вигляді емісії компанією, яка потребує кошти для 

будь-якого проекту, своєї внутрішньої криптовалюти і розподілу (продажу) 
даної внутрішньої криптовалюти проекту зацікавленим особам. Ініціатором 

ICO може виступати будь-яка юридична чи фізична особа. Експертиза і аудит 

компанії, її ICO-проекту, будь-які перевірки і оцінки не проводяться, гарантії за 
такими інвестиціями не надаються. В Україні відсутнє державне регулювання і 

законодавчий захист інвестицій стосовно ICO, які характерні для традиційних 

публічних фінансових і інвестиційних видів діяльності. Факти свідчать, що 

переважна більшість компаній, які залучили фінансування за допомогою ICO, 
не використовують їх для заявлених цілей. Токени багатьох проектів не мають 
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реальної цінності.  

Ринки токенів, форми і способи формування їх вартості дозволяють 

констатувати, що дані фінансові інструменти сьогодні мають виключно 

спекулятивну природу, спрямовану на формування фінансових «бульбашок» і 
«пірамід». 

Виходячи з цих обставин, можна зробити висновок, що інвестування в ICO 

проекти в силу наявності п’яти  основних ризиків, мають надмірний рівень: 

 відсутність регулювання і, як наслідок, відсутність захисту споживачів і 
інвесторів - немає гарантій, що токен дійсно дає власникові будь-якого 
заявленого права; 

 відсутність ринкової оцінки, аудиту та експертизи - емітент токенів не 
зобов'язаний і не залучає до оцінки проекту або токена якусь незалежну 

сторону; 

 відсутність гарантованого вторинного ринку токенів - інфраструктурні 
проблеми, характерні для криптовалют в цілому, відсутність зобов'язання з 

боку емітента токена на його викуп; 

 відсутність вимог до обов'язкового розкриття інформації при емісії 
токенів і проведенні ICO, відсутність гарантій надання такої інформації всім 

інвесторам в один і той же час;  

 ризик інвестиційного шахрайства. 
Таким чином, можна констатувати, що ICO за своєю природою є 

нерегульованим і незаконним способом краудфандінгової діяльності, яка 
здійснюється за допомогою криптовалют. Токени, які беруть участь в ICO, не 

випускаються будь-яким легальним фінансовим інститутом і тому не є 

обов'язковими до виконання і позбавлені законної сили. 
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