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Национальный банк Республики Беларусь — центральный банк страны — на данный 

момент действует в режиме перехода от монетарного таргетирования к инфляционному. К 

2021 году регулятором планировалось завершить реализацию мер по переходу к режиму 

инфляционного таргетирования [1], который предполагает достижение центральным банком 

своей конечной цели через управление инфляционными ожиданиями. Внешние и внутренние 

вызовы 2020 года внесли свои коррективы и в данный процесс.  

Основными нерешенными вопросами на пути перехода Национального банка к режиму 

таргетирования инфляции являются достаточно высокая валютизация экономики, наличие 

практики директивного кредитования, недостаточная эффективность функционирования 

финансового рынка, а также невысокий уровень вертикального доверия в стране, который 

снижает интенсивность институциональных взаимодействий. Однако, уровень доверия в 

стране устойчиво рос до 2020 года, а доверие к Правительству являлось более высоким, чем в 

других странах ЦВЕ [7]. Важную роль в повышении вертикального доверия играет 

коммуникационная политика органов государственной власти. Нацбанк, являясь 

государственным органом, нацелен продолжать работу по совершенствованию 

коммуникационной политики и повышению доверия экономических агентов к своей 

деятельности и экономике в целом.  
Очевидно, что ожидания экономических агентов играют важную роль в повышении 

эффективности проведения политики центрального банка. Понимание участниками рынка 

стратегии и тактики денежно–кредитной политики, а также высокое доверие к регулятору 

способствуют успешному выполнению центральным банком поставленных целей. Доверие к 

Нацбанку является частью вертикального доверия в обществе. Согласно данным опросов 

World Values Survey (WVS) в Республике Беларусь половина населения имеет высокую 

степень доверия к Правительству: в 1995–1998 гг. 47,9 % респондентов, в 2010–2014 гг. и 

2017–2020 гг. — 56 % и 50 % соответственно. Очевиден и существенный резерв повышения 

вертикального доверия. 
В условиях среднесрочного перехода к режиму таргетирования инфляции, 

политической и экономической волатильности большое значение имеет поддержание 

транспарентности деятельности Национального банка Республики Беларусь, анализом уровня 

которого и задались авторы.  

Под транспарентностью деятельности центрального банка понимается оперативная 

публикация всей информации, которая оказывает влияние на принятие решений центральным 

банком, а также раскрытие внутреннего процесса принятия решений, т.е. объяснение того, 

каким образом эта информация используется центральным банком в ходе принятия решений в 

сфере денежно–кредитного регулирования [2]. 

Для оценки транспарентности центрального банка в мировой практике рассчитывается 

специальный балльный индекс Эйффенгера–Гераатс, при определении которого для каждого 

вида прозрачности (переменной индекса) выделяются три критерия, которым присваивается 

значение 0, 0,5 или 1. Итоговое значение EG–индекса — сумма всех значений каждого 

критерия, присущего пяти видам транспарентности — может изменяться от 0 (полная 

закрытость) до 15 баллов (максимальная прозрачность). 
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Экспертная авторская оценка данного индекса применительно к Национальному банку 

Республики Беларусь представлена в табл. 1. 

Таблица 1 

Оценка транспарентности Национального банка 

посредством индекса Эйффенгера–Гераатс 

Переменная 

индекса 
Критерий Комментарий Оценка 

(political 

transparency) 

Цели денежно–кредитной политики 
Одна цель или множество с 

приоритетом 
1 

Количественное определение цели Присутствует 1 

Взаимодействие между центральным 

банком и правительством 

Взаимодействие с 

Правительством присутствует 
1 

(economic 

transparency) 

Публикация экономических данных 
Данные доступны и регулярно 

публикуются 
1 

Раскрытие макроэкономических 

моделей 
Отсутствует 0 

Публикация макроэкономических 

прогнозов 
Отсутствует 0 

(procedural 

transparency) 

Раскрытие правил или механизмов 

реализации (трансмиссии) денежно–

кредитной политики 

Присутствует 1 

Объяснение решений по денежно–

кредитной политике 
Присутствует 1 

Публикация протоколов заседаний по 

ДКП с поименным голосованием 
Без результатов голосования 0 

(policy 

transparency) 

Время обнародования решений о мерах 

или смене целей денежно–кредитной 

политики 

НБРБ оперативно объявляет 

решения о корректировке цели 

или основных инструментов 

ДКП 

1 

Объяснение решения в области 

денежно–кредитной политики в момент 

изменения 

Есть, но без прогнозных оценок 0,5 

Раскрытие намерений о дальнейших 

действиях или приоритетах после 

каждого заседания 

Отсутствует 0 

(operational 

transparency) 

Регулярный отчет о достижении 

операционных целей 

Отчёт не публикуется, но 

доступны данные по динамике 

ставке межбанковского рынка 

0,5 

Регулярность представления 

информации об изменении 

макроэкономических параметров и их 

влиянии на ДКП 

Информация об изменении 

уровня инфляции регулярно 

публикуется 

0,5 

Регулярный отчет о результатах 

денежно–кредитной политики в свете 

макроэкономических целей 

Итоги денежно–кредитной 

политики публикуются 

ежеквартально 

0,5 

Итого:   9 

Источник: составлено авторами на основе [3] 

 

Из табл. 1 видим, что EG–индекс применительно к Национальному банку Республики 

Беларусь в 2020 г. составляет 9 баллов из 15. При этом наибольшая степень прозрачности 

наблюдается в раскрытии целей (political transparency, 3 балла), а наименьшая — в открытости 

прогнозов и данных (economic transparency, 1 балл). Однако, для оценки результатов 

деятельности Нацбанка Беларуси в области повышения информационной открытости, 

необходимо также обратить внимание на динамику значения индекса транспарентности его 
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деятельности. Сравнение динамики оценки уровня транспарентности Нацбанка посредством 

EG–индекса представлено в табл. 2.  

Таблица 2 

Значение EG–индекса для Национального банка Республики Беларусь,  

1994–2020 гг. 

Год 1994 г. 2014 г. 2018 г. 2020 г. 

Значение EG–индекса 1 3 8 9 

Источник: [4], [5, с. 8] 

 

В первые годы функционирования регулятора наблюдалась практически полная 

информационная закрытость его деятельности. С течением времени, всесторонним развитием 

страны, в том числе в ходе реализации мер Национального банка, направленных на 

повышение его транспарентности, значение EG–индекса увеличивалось и к 2020 г. достигло 

9 баллов. Это свидетельствует о корректной стратегии Нацбанка по повышению и 

поддержанию уровня информационной открытости и доверия экономических агентов. 

Национальный банк Республики Беларусь осуществляет комплексную коммуникационную 

политику, основными принципами которой являются открытость, надёжность и полнота, 

ясность, регулярность и оперативность распространения информации о деятельности 

Нацбанка [6]. Коммуникационная политика Национального банка будет направлена на 

повышение открытости и прозрачности проводимой в стране денежно–кредитной политики.  
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