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Рынок ценных бумаг и условия его сбалансированного развития 

 

В финансовой системе государства одно из ведущих мест занимает рынок 

ценных бумаг как важная сфера финансовых отношений и сегмент рынка, 

который способствует эффективному функционированию других сфер и звеньев 

финансовой системы страны. Для того чтобы глубже раскрыть сущность рынка 

ценных бумаг и его сбалансированного развития необходимо рассмотреть не 

только теоретические подходы к толкованию его сущности, но и место и роль в 

структуре финансового рынка и в организации движения капиталов. Одна из 

главных задач рынка ценных бумаг состоит в гармонизации интересов 

участников этого рынка с учетом потребностей развития экономики, поэтому 

развитие рынка ценных бумаг является одной из необходимых предпосылок 

активизации инвестиционной деятельности в стране и обеспечения 

экономического роста [2]. 

В основе любого рынка, в т. ч. финансового и рынка ценных бумаг, лежит 

соотношение спроса и предложения. Концепция исследования рынка ценных 

бумаг, основанная на изучении спроса и предложения на ценные бумаги, его 

сбалансирования, доминирует в трудах западных исследователей, которые 

отмечают, что разбалансировка спроса и предложения на ценные бумаги 

является одной из основных причин глубоких кризисов в финансовом секторе, 

которые поражают и реальный сектор экономики. Более поздние исследования 

также сфокусированы на роли рынка ценных бумаг в обеспечении 

экономических агентов капиталом. В частности, этому вопросу посвящены 

работы Б. Блэка [5].  
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Другой аспект исследований в области развития рынка ценных бумаг лежит 

в плоскости его государственного регулирования, а именно степени 

вмешательства государства в различные процессы на фондовых рынках. В 

общем, современные исследования в области развития и регулирования рынка 

ценных бумаг так или иначе связаны с основными аспектами сбалансирования 

развития локальных рынков ценных бумаг в условиях глобализации, 

гармонизации развития глобального рынка ценных бумаг в контексте 

эффективного перераспределения инвестиционных потоков, минимизации 

рисков развития масштабных кризисов, вызванных дисбалансами фондовых 

рынков.  

Целью статьи является определение сущности сбалансированного развития 

рынка ценных бумаг, обоснование его цели, принципов, приоритетов и 

определение основных предпосылок. 

К исследованию сущности рынка ценных бумаг применяется несколько 

подходов. Согласно одному из них, рынок ценных бумаг отождествляется с 

финансовым рынком либо рассматривается как один из его сегментов. 

Существует мнение, что рынок ценных бумаг выходит за рамки собственно 

финансового рынка [1]. Данный аспект необходимо учитывать при разработке 

механизмов регулирования рынка ценных бумаг. 

Рынок ценных бумаг также рассматривается с точки зрения отношений 

купли-продажи ценных бумаг. В соответствии с эти подходом, рынок ценных 

бумаг в узком смысле является площадкой, где осуществляется купля-продажа 

ценных бумаг. В широком смысле рынок ценных бумаг определяется как 

сложный механизм сбалансирования спроса и предложения на ценные бумаги и 

регулирования отношений между участниками рынка в процессе осуществления 

торговых операций [1]. Условием существования и функционирования рынков 

ценных бумаг является комбинированная форма торговли, которая реализуется 

через финансовые услуги [3]. Конечным финансовым продуктом потребления на 

финансовом рынке является розничный структурированный финансовый 

продукт. 

Эффективность функционирования рынка ценных бумаг как механизма 

сбалансирования спроса и предложения зависит от уровня развития его 

инфраструктуры. В этом контексте прослеживается тесная связь между 

развитием рынка ценных бумаг и финансового рынка. Как отмечает В. Опарин, 

действенность рынка обеспечивается разветвленностью его инфраструктуры и 

установлением оптимального на данный момент структурного соотношения 
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между отдельными его сегментами [4]. Инфраструктура рынка ценных бумаг 

связана с инфраструктурой финансового рынка, поэтому разбалансировка 

векторов развития указанных рынков в этом контексте может негативно 

сказываться на развитии рынка ценных бумаг в целом. 

Центральное место в инфраструктуре рынка ценных бумаг принадлежит 

фондовым биржам. При рациональном регулировании фондовые биржи могут 

выступить своеобразным катализатором развития экономики, поскольку они 

способствуют перераспределению капиталов между секторами экономики и 

обеспечивают формирование рыночной цены отдельных видов капитала.  

Кроме того, стоит заметить, что проблемы развития инфраструктуры рынка 

ценных бумаг носят системный характер, их решение требует применения как 

экономических, так и административных регуляторов с учетом других проблем 

развития рынка ценных бумаг. 

Сбалансированное развитие рынка ценных бумаг предусматривает 

согласование цели с приоритетами устойчивого развития. Следует отметить, что 

принципы целостности, прозрачности, законности, предсказуемости должны 

быть не декларативными, а реальными основами развития рынка ценных бумаг. 

Как отмечают отечественные специалисты, одним из условий достижения и 

сохранения конкурентоспособности современного рынка ценных бумаг является 

обеспечение фондовой биржей высокого уровня ликвидности торгов путем 

предоставления инвесторам максимально доступного количества финансовых 

инструментов для диверсификации направлений инвестирования, создания 

возможности реализации участниками рынка и инвесторами различных 

стратегий инвестирования и поведения на биржевом рынке. При этом среди 

основных предпосылок они называют снижение требований к финансовому 

состоянию эмитентов, ценные бумаги которых включаются в листинг. 

Соблюдение принципов законности и целостности также является важной 

предпосылкой для обеспечения сбалансированного развития рынка ценных 

бумаг. Соблюдение принципа законности проявляется через формирование 

необходимой законодательной базы, обеспечивающей создание единого 

правового поля для осуществления операций с ценными бумагами. Принцип 

целостности предполагает наличие необходимой инфраструктуры рынка ценных 

бумаг, которая обеспечивает возможность функционирования рынка ценных 

бумаг как единой системе. Благодаря интеграционным процессам, которые 

происходят в мире, значительно увеличиваются объемы торговли ценными 

бумагами, расширяется их спектр в биржевом обороте, более рационально 
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размещается капитал, а таким образом, и расширяются объемы привлеченных 

иностранных ресурсов в отечественную экономику [4].  

Также о сбалансированности развития рынка ценных бумаг свидетельствует 

активность участия населения в его деятельности. Среди основных причин 

низкой активности населения в операциях с ценными бумагами экономисты 

называют недоверие к рынку ценных бумаг и его инструментам, недоверие к 

государству и его политике, низкую информированность населения о 

возможностях рынка ценных бумаг, нехватку средств для инвестирования и 

низкий уровень доходности ценных бумаг.  

Предпосылки устойчивого развития рынка ценных бумаг должны быть 

положены в основу государственной политики регулирования как рынка ценных 

бумаг, так и рынка в целом. Обеспечение указанных предпосылок позволит 

превратить отечественный рынок ценных бумаг в площадку для активной купли-

продажи ценных бумаг не только для получения спекулятивной прибыли, но и 

для осуществления долгосрочных инвестиций. 

Таким образом, сбалансированное развитие рынка ценных бумаг 

предполагает не только стабильное наращивание его присутствия в экономике, 

но и эффективную интеграцию в международные рынки ценных бумаг. Кроме 

того, сбалансированным можно считать только такое развитие рынка ценных 

бумаг, которое обеспечивает перемещение финансовых ресурсов в сектор 

нефинансовых корпораций в объемах, достаточных для обеспечения 

экономического роста. Современный этап развития рынка ценных бумаг не 

характеризуется как сбалансированный, для достижения сбалансированности 

необходимо выполнение основных предпосылок для бизнес-среды и населения.  
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