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точність. Високочутливому прогнозу в методі експоненціального згладжування 
відповідають високі значення константи згладжування, низькочутливому – низькі 
значення константи згладжування. 

Запропоновані методичні засади прогнозування фінансових потоків 
підприємств авіаційної промисловості в зовнішньому середовищі їх 
функціонування дозволяють розробити заходи щодо залучення ресурсів, 
необхідних для реалізації стратегії на основі оцінки параметра тренда на момент 
останнього спостереження; спрогнозувати ефективність використання власних і 
позикових фінансових ресурсів та вплив зовнішнього середовища на економічну 
стійкість підприємства; контролювати динаміку фінансових потоків і вчасно 
реагувати на негативні явища. 
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Республика Беларусь 
РАЗВИТИЕ РЫНКА КОРПОРАТИВНЫХ ЦЕННЫХ БУМАГ В 

РЕСПУБЛИКЕ БЕЛАРУСЬ 
В настоящее время рынок ценных бумаг в Республике Беларусь, в 

большинстве своем, представлен корпоративными ценными бумагами. 
Эмитентами корпоративных ценных бумаг выступают акционерные общества, 
предприятия и организации других организационно-правовых форм 
собственности. Корпоративные ценные бумаги на рынке, в основном, 
представлен акциями и облигациями [1].  

Главным отличием корпоративных ценных бумаг от всех остальных 
является ярко выраженная регулирующая функция в системе общественного 
воспроизводства. Корпоративные ценные бумаги стремятся обеспечить 
перераспределение капитала в стабильно развивающиеся и перспективные 
отрасли из других отраслей. Помимо этого, ценные бумаг осуществляет 
информационную, ценообразующую и функцию страхования рисков. 
Благодаря рынку корпоративных ценных бумаг можно судить об 
экономическом положении государства - степень капитализации рынка 
государства  

В настоящее время в Республике Беларусь контроль над 
функционированием рынка ценных бумаг в целом и корпоративных ценных 
бумаг в частности, осуществляется Гражданским кодексом, Законами, 
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Постановлениями Министерства финансов, Советом Министров и Указами 
Президента Республики Беларусь. В данные нормативно-правовые акты с 
течением времени вносятся различные дополнения и изменения в связи с 
ситуациями в мире и государстве.  

В данной сфере рынка ценных бумаг, как и в остальных отраслях и сферах 
экономической деятельности существуют недостатки, которые препятствуют 
функционированию и развитию корпоративных ценных бумаг. Основными из 
которых являются: 

 недостаточная активность процессов приватизации;  
 отсутствие значимых для развития рынка ценных бумаг 

инфраструктурных институтов, таких как инвестиционные фонды различных 
типов;  

 недостаточное количество обращающихся инструментов и участников, 
совершающих операции на рынке ценных бумаг;  

 незаинтересованность организаций республики в самостоятельном 
публичном привлечении инвестиций с использованием инструментов рынка 
ценных бумаг (главным образом акций и облигаций);  

 низкий уровень прозрачности рынка ценных бумаг, причиной которого 
является незаинтересованность эмитентов в раскрытии информации о 
результатах финансово–хозяйственной деятельности, значимых корпоративных 
событиях в соответствии с международными стандартами и др. 

Для преодоления кризиса развития рынка ценных бумаг в Республике 
Беларусь, а также уже существующих проблем и риска возникновения новых, 
необходимо принять следующие меры: 

 разработка новых концепций управления государственным имуществом 
и переход от разовых сделок по реализации акций, принадлежащих государству 
к сделкам в рамках новой концепции; 

 ускорение работы по принятию законодательных актов, закрепляющих 
основы деятельности институтов коллективных инвесторов на рынке ценных 
бумаг; 

 развить процессы приватизации и увеличения числа акций, находящихся 
в свободном обращении; 

 повышение инвестиционной культуры населения [2]. 
Однако, чтобы данные меры приносили пользу, а также оказывали 

правильное воздействие на данную сферу необходимо использовать их в 
правильных направлениях, таких как: 

 формирование ликвидного и прозрачного рынка ценных бумаг;  
 равномерное развитие его сегментов, включая использование различных 

финансовых инструментов;  
 совершенствование системы налогообложения доходов от операций с 

ценными бумагами в целях создания условий для внедрения новых финансовых 
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инструментов с дальнейшим переходом на равные условия деятельности на 
различных сегментах данного рынка для всех его участников;  

 функциональное и технологическое совершенствование, повышение 
конкурентоспособности биржевой, расчётно-клиринговой и депозитарной 
инфраструктуры; 

  развитие институтов финансового посредничества (профессиональных 
участников рынка ценных бумаг), институтов коллективных инвестиций; 

  совершенствование системы регулирования и надзора за рынком 
ценных бумаг в соответствии с принципами Международной организации 
комиссий по ценным бумагам (IOSCO) и стандартами Европейского союза;  

 обеспечение условий для развития интеграционных процессов, 
способствующих совершенствованию и расширению сфер взаимодействия 
рынка ценных бумаг Республики Беларусь с мировыми финансовыми 
институтами и структурами. 

Работа с ценными бумагами для субъектов хозяйствования, не являющихся 
профессиональными участниками рынка ценных бумаг, зачастую связана с 
определенными трудностями, так как является для них нетипичной и 
регулируется большим числом нормативных правовых актов узкой 
направленности. На практике возникает множество вопросов, связанных с 
выпуском, размещением, обращением и погашением ценных бумаг. 

Сегодня в мировой практике выпуск корпоративных облигаций является 
одним из основных способов привлечения финансовых средств в бизнес, 
однако белорусские субъекты хозяйствования до сих пор отдают предпочтение 
банковскому кредитованию [3]. 
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