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банковские депозиты сохранили привлекательность для вкладчиков, а кредиты 
были доступными как для предприятий, так и для обычных граждан. 

Уменьшение ставки рефинансирования позволит продолжить тенденцию 
снижения ставок по банковским кредитам, предоставляемым субъектам 
экономики и населению, что станет дополнительным стимулом к 
экономическому росту в стране и дальнейшему увеличению объемов 
кредитования населения. 

Список использованных источников 
1. Деньги, кредиты, банки: Учеб./ Г.И. Кравцова, Г.С. Кузьменко, Е.И. 

Кравцов и др.; Под ред. Г.И. Кравцовой. – Мн. БГЭУ, 2003- 537 с.  
2. Динамика ставки рефинансирования Национального банка Республики 

Беларусь [Электронный ресурс]. – Режим доступа:  
http://www.nbrb.by/statistics/MonetaryPolicyInstruments/RefinancingRate - Дата 
доступа: 28.03.2016. 
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Республика Беларусь  
ПРОБЛЕМА НАРАЩИВАНИЯ ЗОЛОТОВАЛЮТНЫХ РЕЗЕРВОВ В 

РЕСПУБЛИКЕ БЕЛАРУСЬ 
При изучении экономики той или иной страны очень важным показателем 

является объём золотовалютного резерва, который является одними из 
основных объектов поддержания курса национальной валюты и исполнения 
платежных обязательств страны [1]. 

Согласно данным Национального банка Беларуси, золотовалютные 
резервы могут быть использованы для интервенций на валютных рынках, 
стабилизации курса национальной валюты, финансирования правительством 
импорта товаров и услуг, расчетов по погашению и обслуживанию 
государственного внешнего долга и в других целях.  

В настоящее время резервы Беларуси размещаются в долларах, евро, 
российских рублях, китайских юанях и других валютах. В список 
золотовалютных резервов включаются драгоценные камни и металлы, которые 
хранятся в специальных хранилищах Беларуси. [2]. 

Золотовалютные резервы Беларуси создавались на протяжении последних 
10 лет. 

Динамика золотовалютных резервов Республики Беларусь за последние 
годы отображена в таблице 1. 
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Таблица 1 
Золотовалютные резервы в национальном определении за 2013-2015 

гг., млн. долл. США 
  

2013 г. 
 

2014 г. 
 

2015 г.  
Темп роста 

2014 г. к 
2013 г., % 

Темп роста 
2015 г. к 
2014 г.,% 

Драгоценные металлы и 
камни 

2109,5 2119,1 1669,9 100,5 78,8 

в том числе:      
монетарное золото в 
определении специального 
стандарта распространения 
данных МВФ 

1713,9 1637,1 1432,2 95,5 87,5 

прочее золото (на счетах в 
инобанках) 

212,7 309,3 136,9 145,4 44,3 

другие драгоценные металлы  123,5 114,3 43,9 92,5 38,4 
драгоценные камни  59,4 58,4 56,9 98,3 97,4 
Резервные активы в 
иностранной валюте 

3928,6 3057,8 2007,9 77,8 65,7 

Прочие активы 1198,8 539,2 789,9 45,0 146,5 
Всего 7236,9 5716,0 4467,7 79,0 78,2 

Примечание – Источник: собственная разработка на основании данных 
Национального банка Республики Беларусь 

Согласно данным таблицы, объем золотовалютных резервов в 2014 году по 
сравнению с 2013 годом уменьшился на 21% и составил 5716,0 млн. долл. 
США. Данное снижение вызвано значительным уменьшением размера 
резервных активов в иностранной валюте – на 22,2%, прочих активов – на 55%.  

В 2015 году объем золотовалютных резервов по сравнению с 2014 годом 
уменьшился на 21,8% и составил 4467,7 млн. долл. США В этом случае 
сокращение вызвано уменьшением размера драгоценных металлов и камней на 
449,2 млн. долл. США, уменьшением резервных активов в иностранной валюте 
на 34,3%, или на 1049,9 млн. долл. США. Касательно прочих активов 
наблюдается тенденция увеличения на 46,5%. 

Основными причинами снижения объема золотовалютных резервов по 
итогам 2015 года стали погашение Правительством и Национальным банком 
Республики Беларусь внешних и внутренних обязательств в иностранной 
валюте, уменьшение рыночной стоимости золота. 

Для пополнения необходима продажа государственной собственности или 
привлечение внешних займов. Поддержанию уровня золотовалютных резервов 
способствовали рефинансирование валютных обязательств Министерством 
финансов и Национальным банком путем выпуска валютных облигаций и 
привлечения кредитных ресурсов, поступления от взимания экспортных 
пошлин на нефтепродукты, чистая покупка иностранной валюты на торгах 
ОАО «Белорусская валютно-фондовая биржа» в сумме 230 млн долл. США, 
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сформировавшаяся в результате превышения предложения валюты над спросом 
на нее на внутреннем валютном рынке. 

По данным в 2016 году Беларуси надо будет выплатить внешних долгов на 
3,3 млрд долларов. Однако, правительство рассчитывает, что за счет 
экспортных пошлин на энергоносители удастся направить на погашение этих 
долгов 1,1 млрд долл. США. По мнению экспертов, в связи с падением цен на 
нефть и продукты нефтепереработки эта цифра может быть существенно 
меньше [3]. 

Для поддержания золотовалютных резервов правительство 
и Национальный банк в 2016 году обещают проводить «сбалансированную 
макроэкономическую политику, формирующую условия для устойчивого 
превышения предложения валюты на внутреннем валютном рынке над спросом 
на нее». Кроме того, часть валютных обязательств правительства 
и Национального банка планируется рефинансировать с использованием 
«механизмов привлечения финансовых ресурсов, распространенных 
в международной практике»[4]. 

Следует отметить, что золотовалютные резервы должны быть существенно 
выше объема денег, находящихся в свободном обращении, должны покрывать 
платежи по внешне долговым обязательствам государства, а также 
гарантировать импорт на три месяца вперед. Только при достижении 
перечисленных условий монетарные власти получают возможность эффективно 
регулировать курс национальной денежной единицы и величину ключевой 
процентной ставки. 

Список использованных источников 
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