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заемщика к банкротству в течение ближайших нескольких лет, опираясь на 

данные статистики деятельности компаний занятых в этом же секторе 

экономики. 

Таким образом, выбор метода оценки кредитоспособности заемщика 

представляет собой сложный, многогранный и трудоемкий процесс. От его 

правильной организации зависит уровень кредитного риска, принимаемого на 

себя банковским учреждением. 
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ТРАНСФОРМАЦИЯ СИСТЕМЫ РЕФИНАНСИРОВАНИЯ 
БАНКОВ В РОССИИ И США 

Под рефинансированием Центральным банком коммерческих банков по­

нимают предоставление им заимствований (денежных средств в белорусских 

рублях на условиях возвратности и платности), когда банки исчерпали свои ре­

сурсы или не имеют возможности пополнить их из других источников. Креди­

ты выдаются, как правило, только устойчивым банкам, испытывающим вре­

менные финансовые трудности. 
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Выполняя функцию рефинансирования, Центральный банк Российской 

Федерации является для банков кредитором последней инстанции (или банка 

банков), осуществляя их рефинансирование [1]. 

В Российской Федерации разработаны и в настоящее время действуют ме­

ханизмы рефинансирования кредитования банков, которые можно разделить на 

2 группы: 

•однодневные расчетные кредиты; 

•кредиты под залог государственных ценных бумаг (внутридневные, овер­

найт, ломбардные). 

Ключевая ставка ЦБ РФ - это ставка, устанавливаемая Банком России в 

целях оказания прямого или опосредованного воздействия на уровень процент­

ных ставок, складывающихся в экономике страны, которое происходит через 

кредитование Банком России коммерческих банков. 

Регулирование ключевой ставки, как правило, и является основным ин­

струментом денежно - кредитной политики Банка России. 

Ставка рефинансирования ЦБ РФ - это ставка по кредитам, предоставляе­

мым Центральным Банков, кредитным учреждениям. По такой процентной 

ставке предоставляются займы коммерческим банкам в порядке рефинансиро­

вания. 

Наиболее высокая ставка рефинансирования, которая устанавливалась 

Центробанком РФ в период с 15 октября 1993 г. по 28 апреля 1994 г и составля­

ла 210 %. В течение 10 лет скорость изменения ставки рефинансирования Цен­

трального Банка замедлялась, то есть ставка рефинансирования становилась 

более стабильной. 

В 2008 году ставка рефинансирования менялась 6 раз, и это при том, что 

почти все центральные банки ведущих стран мира пересматривали ставки в 

сторону понижения. Но, несмотря на сложный финансовый период, 2008 год 

Россия завершила со ставкой рефинансирования в размере 13%. и уровнем ин­

фляции в 13,3%, т.е. ситуацию ЦБ РФ удержал под контролем. 
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Ставка рефинансирования ЦБ РФ в течение 2009 года менялась 10 раз, и 

все в сторону понижения. 2009 год Россия завершила со ставкой рефинансиро­

вания ЦБ в размере 8,75. 

В 2010 году ставка рефинансирования Центробанка менялась только 4 раза 

в сторону понижения. В 2010 году была также зафиксирована самая низкая за 

все существование Российской Федерации ставка рефинансирования в 7,75%, 

которая действовала с 01 июня 2010 по 27 февраля 2011 года. 2010 год Россия 

завершила со ставкой рефинансирования ЦБ в размере 7,75% и инфляцией в 

размере 8,8%. 

2011 год Россия завершила со ставкой рефинансирования в 8%. 

2012 год завершился со ставкой рефинансирования 8,25. 

2013 год в России завершился со ставкой рефинансирования – 8,25 %, 

ключевой ставкой в 5,5%, и инфляцией в 6,5%. В течение всего 2013 года став­

ка рефинансирования Банка России оставалась неизменной и составляла 

8,25 %. А с 13 сентября этого года ставка рефинансирования стала играть вто­

ростепенное значение и Банком России приводится справочно. 

2014 год завершился со ставкой рефинансирования 8,25 %, ключевой став­

кой 17% и инфляцией 11,4%. В течение 2014 года должна была продолжиться 

политика ЦБ РФ по её корректировки до уровня ключевой ставки. Фактически 

с января по декабрь 2014 года ставка рефинансирования не менялась, а в связи с 

резким поднятием в конце года ключевой ставки, её изменения пока смотрится 

нереальным. 

В течение 2015 года ставка рефинансирования не менялась, и год завер­

шился со ставкой рефинансирования – 8,25 % и ключевой ставкой – 11%. 

На начало 2016 года ставка рефинансирования составляет 11% и в дальней­

шем изменение ставки рефинансирования будет происходить одновременно с 

изменением ключевой ставки Банка России на ту же величину [1]. 

Роль ЦБ в США выполняет Федеральная резервная система (ФРС), которая 

была создана в соответствии с актом о ФРС, подписанным президентом Вудро 

Уилсоном. 
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Учетная ставка – это ставка процента, определяющая стоимость кредитов, 

предоставляемых ФРС коммерческим банка. На практике эти операции прово­

дятся через федеральный резервный банк (ФРБ). Кроме ставки кредитования, 

каждый ФРБ может определять объем кредитования коммерческих банков, 

устанавливая так называемое дисконтное окно. 

На протяжении 2007–2008 годов ФРС постепенно понижало ставку, пока в 

декабре 2008 года она не достигла минимальной отметки – 0–0,25%. С тех пор 

она держалась на этом уровне. 

Чтобы справиться с наступившим тогда финансовым кризисом ФРС начал 

печатать деньги, запустив подряд три программы – количественного смягчения 

кризисных явлений. В результате реализации этих крупных антикризисных 

программ по выкупу активов, баланс ФРС увеличился вчетверо. Это вызвало 

переоценку активов. Часть выпущенных денег осело на фондовом рынке, кото­

рый стал расти быстрее, чем американская и мировая экономики. ФРС вовремя 

среагировала на возникшую ситуацию, объявив в октябре 2014 года о намере­

ниях поднять учетную ставку. Однако, потребовалось почти два года анализа 

тенденций в американской экономике, прежде чем ФРС США, наконец, решил­

ся поднять учетную ставку. 

В декабре 2015 года ФРС повысило базовую процентную ставку с истори­

ческого минимума 0–0,25% до 0,25–0,5%. Повышение процентной ставки имеет 

целью постепенно стабилизировать фондовый рынок. Можно сослаться на два 

примера из недавней истории в сфере денежно-кредитной политики США [2]. 

Механизм рефинансирования, широко применяемый ФРС, имеет два серь­

езных недостатка, которые наводят экономистов на мысль об отказе от исполь­

зования дисконтного окна в качестве инструмента денежно-кредитной полити­

ки. Прежде всего, объявления об изменении условий кредитования банковского 

сектора могут неверно интерпретироваться и вводить в заблуждение участни­

ков рынка. 

Частая корректировка процентной ставки, действующей в системе рефи­

нансирования, ведет к избыточной волатильности рыночных ставок денежного 
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рынка. Эго, в свою очередь, провоцирует значительные незапланированные из­

менения объемов рефинансирования банковской системы и денежного предло­

жения, что ослабляет эффективность денежно-кредитной политики. 

Кредиты по учетной ставке ФРС для коммерческих банков бывают четы­

рех видов: 

– «Первичный кредит» предоставляется устойчивым кредитным учрежде­

ниям (т.е. большинству), обычно – на условиях овернайт, реже – на большие 

сроки. 

– «Вторичный кредит», так же, является краткосрочным, но предоставля­

ется кредитным организациям с неустойчивым состоянием. 

– «Сезонный кредит» предоставляется на более долгие сроки небольшим 

банкам, испытывающим значительные сезонные колебания и по выдаче креди­

тов и по депозитной базе. 

– «Чрезвычайный кредит» может быть предоставлен не только кредитным 

учреждениям, но и другим заемщикам, если невозможность для заемщика при­

влечь средства из других источников может привести к существенным негатив­

ным последствиям для экономики. 

Дисконтная политика ФРС приобретает существенное значение в периоды 

экономических и финансовых кризисов: в фазе активного роста экономики 

ФРС прибегает к повышению базовых ставок, стимулируя удорожание кредита 

и влияя на сдерживание деловой активности. 

Таким образом, можно сказать, что в каждой стране своя система рефинан­

сирования банков, начиная от видов кредита, условий их выдачи, заканчивая 

ставками. Но главной целью для каждой из них будет построение стабильной, 

гибкой и эффективной банковской системы, для устойчивого функционирова­

ния страны в будущем. 
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АНАЛИЗ КРЕДИТНОГО ПОРТФЕЛЯ В ОАО “БАНК 
МОСКВА-МИНСК” 

Практика функционирования коммерческих банков показала зависимость 

социально-экономических процессов от их стабильной работы. От того, 

насколько эффективна деятельность кредитного учреждения, зависит социаль­

но-экономическое положение не только самого банка, но и региона, в котором он 

осуществляет свою деятельность. 

Кредитный портфель – совокупность требований банка по кредитам, ко­

торые классифицированы на основе критериев, связанных с различными фак­

торами кредитного риска или способами защиты от него [1, 88]. 

Управление кредитным портфелем – организация деятельности банка 

при осуществлении кредитного процесса, направленная на предотвращение или 

минимизацию кредитного риска [2]. 

Структура кредитного портфеля по типам клиентов представлена в таб­

лице ниже. 

Таблица 1 – Структура кредитного портфеля по типам клиентов (млрд руб.) 

Показатель 

Частные 

компании 

2013 

г. 

2 386 

Уд.ве 

с. 

66,9 

2014 

г. 

2 316 

Уд.ве 

с. 

52,8 

Темп 

роста 

97,0 

Изменение 

ед. 

(69) 

п/п 

(14,1) 

2015 г. 

2 819 

Уд.ве 

с. 

46,1 

Темп 

роста 

121,6 

Изменение 

ед. 

502 

п/п 

(6) 
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