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показателей, рассчитанных на основе бухгалтерской отчетности предприятия. В то же время ука-
занной методике свойственны и определенные недостатки, а именно: 

– при оценке кредитоспособности корпоративных клиентов проводится анализ их текущей 
платежеспособности, тогда как прогноз будущего финансового состояния не осуществляется. Од-
нако от правильного определения финансового положения потенциального клиента в ближайшем 
будущем зависят такие параметры как возможные риски, качество кредитного портфеля, наличие 
задолженности, и в итоге – прибыль банка; 

– используемая методика не учитывает параметры, характеризующие наличие и качество 
обеспеченности кредита (наличие залога, соотношение оценочной стоимости залога к сумме кре-
дита, степень реализуемости залога);  

– не учитывается также такой важный параметр, как управленческие навыки персонала 
предприятия, поскольку от профессиональных качеств руководства, их способности принимать 
правильные и своевременные решения во многом зависит финансовое состояние всего предприя-
тия. 

Устранение выявленных недостатков позволит усовершенствовать методику оценки кор-
поративных клиентов в ОАО «Белагропромбанк». 
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Инвестиции играют одну из важнейших ролей в функционировании экономики и её разви-

тии. 
Под инвестиционной деятельностью банка обычно понимают практическую деятельность 

банковских учреждений по размещению ресурсов коммерческого банка, а также операции по раз-
мещению денежных средств на определенный срок с целью получения дохода или положительно-
го эффекта некоторого рода, например, социального, экологического и др. [7, с.60].  

Существенная роль по организации инвестиционной деятельности принадлежит кредитно-
финансовой системе государства. Возрастает участие банковской системы в инвестиционной дея-
тельности, а именно, это относится к коммерческим банкам [1, с. 268].  Коммерческие банки вы-
ступают одним из главных составляющих компонентов, способствующих увеличению инвестици-
онной активности: посредством мобилизации общественных сбережений, они формируют инве-
стиционный капитал и осуществляют его распределение. 

Инвестиционные операции напрямую связаны с вложениями банков в ценные бумаги. Ин-
вестиционный портфель (портфель инвестиций) – совокупность средств, вложенных в ценные бу-
маги, включая вложения в иностранные ценные бумаги, а также в прочие активы. Объектами фор-
мирования инвестиционного портфеля ценных бумаг являются акции, облигации, в том числе и 
государственные ценные бумаги. Банку регулярно необходимо проверять показатели доходности 
и риска сформированного инвестиционного портфеля и сопоставлять их с  установленными инве-
стиционной политикой ориентирами. 
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Инвестиционный портфель банков Беларуси состоит из вложений в ценные бумаги госу-
дарства (Министерства финансов и местных властей), в ценные бумаги других банков и Нацио-
нального Банка Республики Беларусь, в ценные бумаги нерезидентов, приобретенные банками 
Республики Беларусь, и в разнообразные акции. Банки вкладывают средства в различные ценные 
бумаги, что важно при осуществлении инвестиционной деятельности. Речь идет о понятии дивер-
сификации – это распределение инвестиционного капитала по разным активам с целью уменьше-
ния рисков и максимизации доходности портфеля целиком.  Если же инвестировать все средства в 
один актив, то при возникновении неблагоприятной ситуации банк может лишиться значительной 
части капитала. Банки же работают в основном не с собственными, а с привлеченными и заемны-
ми ресурсами, поэтому они не могут рисковать средствами своих клиентов, вкладывая их в инве-
стиционные проекты, если это не обеспечено соответствующими гарантиями. 

Что касается инвестиционного портфеля банков Республики Беларусь, на протяжении дли-
тельного периода, а именно с 2017 по 2020 год, наблюдалось сокращение его объемов с 15 487,7 
млн. BYN до 12 890,5 млн. BYN, соответственно (для удобства, данные рассмотрены на 1 февра-
ля). Однако за последний год можно наблюдать некоторое увеличение объемов инвестиционного 
портфеля белорусских банков: на 1 февраля 2021 года он составил 14 384,1 млн. BYN. Из этой 
суммы, вложения в долговые обязательства на 1 февраля 2021 года составили 13 896,9 млн. BYN, 
а вложения отдельно в акции на этот же период – 487,2 млн. BYN. То есть увеличение общего 
объема за год составило 1 493,6 млн. BYN. Основу инвестиционного портфеля банков составили 
государственные ценные бумаги органов государственного управления Республики Беларусь – 10 
361,1 млн. BYN. 

Для наглядности изменения структуры инвестиционного портфеля за последние пять лет, 
ее можно представить в процентном соотношении (табл.1).   

 
Таблица 1 – Структура инвестиционного портфеля банков Республики Беларусь, % 

 
 01.02. 

2017 
01.02. 
2018 

01.02. 
2019 

01.02. 
2020 

01.02. 
2021 

Ценные бумаги Центрального правительства 41,7 40,2 46,7 45,9 56,2 
Ценные бумаги местных органов управления 11,1 19,3 18,1 16,6 15,8 
Ценные бумаги субъектов хозяйствования 
Республики Беларусь 

13,5 15,3 19,6 25,1 22,9 

Ценные бумаги, выпущенные депозитными 
организациями Республики Беларусь 

31,3 22,0 10,9 6,7 0,8 

Ценные бумаги нерезидентов, приобретен-
ные банками Республики Беларусь 

0,5 1,1 1,6 2,2 0,9 

Вложения в акции 1,9 2,1 2,9 3,5 3,4 
Примечание – Источник: собственная разработка на основе [2, с.19; 3, с.19; 4, с.19; 5, с.19;6, с.19] 
 
Отсюда видно, что на протяжении рассматриваемого периода наибольший процент в 

структуре инвестиционного портфеля приходится на ценные бумаги Центрального правительства, 
причем за последние пять лет наблюдается его увеличение на 14,5%. На 1 февраля 2021 года зна-
чительно сократились инвестиции в ценные бумаги нерезидентов, приобретенные банками Рес-
публики Беларусь, а также ценные бумаги, выпущенные депозитными организациями (их доля, в 
сравнении с показателями на 2017 год, сократилась на 30,5%).  

Необходимо уделить внимание вопросу  об инвестициях банков в действующие белорус-
ские предприятия. Речь идет о покупке акций, инвестировании в объекты инфраструктуры.  Как 
можно увидеть из таблицы 1, вложения банков Республики Беларусь в акции на протяжении по-
следних пяти лет составляют в среднем 2,7%, что очень мало. Исходя из опыта и законов, приня-
тых в зарубежных странах, банковский бизнес нельзя объединять ни с каким-либо другим. Банки 
не могут владеть другими организациями без последствий для своей устойчивости.  Если банк 
владеет большим пакетом акций некоторой организации, все их балансовые показатели объеди-
няются. И, условно говоря, вместе с показателями организации ухудшаются показатели банка: пе-
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рестают давать новые займы на межбанковском рынке, автоматически снижаются кредитные ли-
миты. Для того чтобы банки смогли инвестировать больше средств в акции других организаций, 
они должны без проблем продавать эти ценные бумаги. Это позволит возвращать кредиторам и 
вкладчикам деньги, не нарушая при этом показатели ликвидности, а также привлекать новые 
средства от зарубежных кредиторов.  

Таким образом, финансирование экономики должно осуществляться не только с помощью 
кредитов, но и с участием банков в финансировании инвестиционных проектов. Участники таких 
проектов будут обеспечены дополнительными финансовыми средствами, а банки, в свою очередь, 
извлекут дополнительную прибыль.  В свою очередь, для повышения активности инвесторов и 
привлекательности банковской инвестиционной деятельности, важно обеспечить гарантии со-
хранности инвестированного капитала и получения прибыли инвестором, а также стабильное со-
стояние экономики и иные благоприятные условия. В этом случае появится возможность осуще-
ствить выход экономики страны на новый уровень экономического развития.  
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Развитие современной экономики во многом базируется на процессах цифровой трансфор-

мации. Осмысление феномена цифровизации является одним из необходимых условий развития 
приоритетных направлений в повышении конкурентоспособности и адаптивности Республики Бе-
ларусь в соответствие с тенденциями мирового пространства. В связи с этим, цифровая трансфор-
мация выступает приоритетным стимулом экономического роста. 

Процесс цифровой трансформации представляет собой совокупность мер по внедрению 
цифровых технологий в целях повышения эффективности деятельности. Этот процесс подразуме-
вает введение инновационных технологий и их непрерывного использования, что позволит модер-
низировать всю экономическую систему того или иного государства. В силу этого количество фи-
лиалов банков уменьшается, множество услуг переводятся в сервисы онлайн, например, выдача 
кредитов или даже инвестирования денежных средств [3]. 

Данные изменения можно рассмотреть и с отрицательной стороны. Ускорение процесса 
цифрового развития, как уже ранее отмечалось, может сопровождаться отказом от традиционных 
форм ведения деятельности операций, что негативно сказывается на старшем поколении, которое 
может не успевать за данным процессом. Однако уже сейчас есть банки, которые работают ис-




