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ОБЗОР АКТУАЛЬНЫХ ИНФЛЯЦИОНННЫХ ТЕНДЕНЦИЙ 
В БЕЛОРУССКОЙ ЭКОНОМИКЕ 

Оксана Теляк,  
Дарья Велесевич  

Полесский государственный университет 
 
Важнейшей составляющей экономической политики страны является 

денежно-кредитная политика, представляющая собой совокупность 
мероприятий, предпринимаемых центральным банком и экономическими 
властями страны для поддержания ценовой стабильности в целях содействия 
устойчивому развитию экономики. 

Мировая практика выкристаллизовала три основных режима 
таргетирования в денежно-кредитной политике: таргетирование обменного 
курса, монетарное таргетирование и инфляционное таргетирование.  

С 2015 г. Национальный банк Республики Беларусь реализует денежно-
кредитную политику в режиме монетарного таргетирования. В планах 
регулятора был переход к режиму инфляционного таргетирования к 2021 году. 
Однако, он так и не стал возможным в силу ряда внутренних и внешних 
факторов. Одним из существенных факторов является уровень инфляции.  

Уровень инфляции измеряется индексом потребительских цен (ИПЦ) — 
индекс, отражающий динамику стоимости потребительской корзины, 
рассчитываемый и публикуемый Национальным статистическим комитетом 
Республики Беларусь. ИПЦ представляет собой среднее взвешенное месячных 
приростов цен и тарифов компонентов потребительской корзины. 
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Рассмотрим инфляционные тенденции в Беларуси путём сопоставления 
прогнозных (в соответствии с Основными направлениями денежной-кредитной 
политики Республики Беларусь) и фактических годовых уровней инфляции за 
2015—2021 гг. Для приблизительного сравнения приводятся аналогичными 
показателями украинской экономики (рис.). 

 
 

* Фактическое значение инфляции представлено за март 2021 г. в процентах к 
соответствующему месяцу предыдущего года. 

 
Рис. Динамика значений годовых индексов потребительских цен в Беларуси  

и Украине в 2015—2021 гг., % (декабрь к декабрю) 
Примечание. Составлено по [1—4]. 

 
В 2015—2019 гг. в условиях режима монетарного таргетирования уровень 

инфляции в Беларуси имел тенденцию к снижению и не превышал целевых 
значений: в 2019 г. он составил 4,7% при уровне 12% в 2015 г. Снижению 
инфляции за рассматриваемый период способствовала относительная 
макроэкономическая стабильность и грамотная политика Национального банка 
Республики Беларусь. 

Однако по итогам 2020 г. прирост потребительских цен в Беларуси 
составил 7,4% при целевом уровне не более 5%. А в марте 2021 г. инфляция 
ускорилась до 8,5%.  

Национальный банк Беларуси поясняет, что основными 
проинфляционными факторами стали увеличение мировых цен на 
продовольственные товары, а также импортируемые непродовольственные 
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товары в связи с ростом логистических затрат и перебоев с поставками 
вследствие пандемии, отмена льготной ставки НДС на отдельные товары, а 
также рост инфляционно-девальвационных ожиданий экономических агентов в 
стране. Указанные факторы в совокупности могут способствовать сохранению 
повышенных инфляционных ожиданий и, как следствие, повышенной 
инфляции. Низкий внутренний спрос и контроль над денежным предложением 
оказывают дезинфляционное воздействие.  

Итак, в условиях пандемии, ускорения инфляции, роста инфляционно-
девальвационных ожиданий, внешних и внутренних дисбалансов 
Национальным банком Республики Беларусь принят комплекс мер, 
направленных на усиление контроля за денежным предложением. С учётом 
вышеуказанных негативных факторов, влияющих на значительное ускорение 
инфляции, Национальному банку понадобится больше времени для реализации 
необходимых мер по переходу к режиму инфляционного таргетирования. Тем 
не менее, переход к данному режиму в перспективе представляется верным 
направлением монетарной политики Республики Беларусь, поскольку он 
способен обеспечить ценовую стабильность, а также оказать влияние на 
снижение уровня процентных ставок в экономике. 

Список использованных источников 
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