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ЭФФЕКТИВНОСТЬ БАНКОВСКОГО 
КРЕДИТОВАНИЯ

Взаимодействие финансового и нефинансо­
вого секторов в аспекте обеспечения устойчиво­
го развития экономики страны реализуется на 
основе механизма банковского кредитования, 
способствующего образованию доходов и созда­
нию накоплений в нефинансовом секторе. Банки 
функционируют в сфере обмена, обеспечивают 
аккумуляцию временно свободных денежных 
средств экономических субъектов и на условиях 
возвратности перераспределяют капитал из сфе­
ры накопления в сферу использования. В бан­
ковской системе действует рыночный механизм 
распределения и перелива капитала между от­
раслями, банки воздействуют на производство 
за счет кредитной экспансии, установления це­
ны кредитов (уровня процентных ставок по опе­
рациям центрального банка и банков).

Кредитная деятельность -  важнейший 
критерий эффективности банковской деятель­
ности в целом, показатель реализации банков­
ской системой своей основной функции в ры­
ночной экономике, ее возможности и способ­
ности содействовать задачам экономического 
роста, достижению финансовой и макроэконо­
мической стабилизации, перераспределению в 
нефинансовый сектор инвестиций, а также 
сбережений населения. Данная позиция явля­

ется основой и при оценке эффективности кре­
дитования в отдельных банках: анализ объе­
мов и структуры кредитных операций должен 
увязываться как с целевыми установками са­
мих банков, так и с государственными макро­
экономическими приоритетами.

Государственные приоритеты в области 
перспектив развития кредитных операций бан­
ков определены Программой развития банков­
ского сектора экономики Республики Беларусь 
на 2006-2010 годы1.

Программа увязывает в единый комплекс 
проблем, с одной стороны, аспекты монетар­
ного макрорегулирования, направленного на 
увеличение доступности кредитов, ресурсного 
потенциала белорусских банков, с другой сто­
роны -  увеличение объемов и расширение 
спектра предлагаемых банками услуг кредит­
ного характера. В Программе определены це­
левые параметры развития банковского секто­
ра, достижение которых будет свидетельство­
вать о повышении функциональной роли бан­
ковского сектора в экономике страны, устой­
чивости и эффективности деятельности кре­
дитных организаций:

отношение балансовых активов банка к но­
минальному ВВП -  40-43%;

Утверждена Указом Президента Республики Беларусь от 15 января 2007г. №27.
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отношение капитала банков к ВВП -  
7,9-8,4%;

отношение кредитов нефинансовому секто­
ру экономики к ВВП -  29-31%;

абсолютный рост банковских кредитов не­
финансовому сектору в 3,5 раза (с 1 января 
2006г.) при росте номинального ВВП в 2,2-2,4 
раза.

В то же время следует отметить, что разви­
тие кредитных операций банков с нефинансо­
вым сектором наряду с мерами денежно-кредит- 
ной и налогово-бюджетной политики государ­
ства во многом определяется темпами и характе­
ром структурных преобразований в отраслях 
экономики, формированием системы информа­
ционной прозрачности финансовой отчетности 
кредитополучателей, защитой прав банков-кре- 
дитодателей.

Рассмотрение эффективности банковского 
кредитования на макроуровне связано с опреде­
лением взаимосвязи между кредитными опера­
циями и устойчивым поступательным развитием 
отраслей национальной экономики (нефинансо­
вого сектора) в рамках определенных стратегией 
развития страны параметров (государственных 
приоритетов). К таким целевым параметрам от­
носятся положительная динамика роста произ­
водства продукции в отраслях, инновационность 
производимой продукции, увеличение экспорт­
ного потенциала отраслей и др.

Банковский кредит интегрирует отношения, 
с одной стороны, по поводу формирования бан­
ком ресурсов (ресурсной базы, ресурсов креди­
тования), с другой -  по поводу их размещения на 
условиях возвратности, срочности и платности.

Это обусловливает совместное рассмотрение 
процессов аккумулирования банками денежных 
средств и кредитных операций с нефинансовым 
сектором. Состав и структура ресурсной базы 
банков (ресурсы банковской системы), с одной 
стороны, определяют структуру и объемы кре­
дитных операций банков с отраслями экономи­
ки, с другой стороны, взаимообусловлены пот­
ребностями нефинансового сектора в заемных 
средствах.

Характеризуя в целом состояние ресурсной 
базы банков Республики Беларусь, следует отме­
тить, что в период 2003-2007ГТ. пассивы банков 
возросли в 4,6 раза и составили на 1 января 2007 
года в абсолютном выражении 29,05 трлн. Вг; 
капитал банков за этот же период сопоставимо 
увеличился (в 4,5 раза).

Доля капитала в пассивах банков несколь­
ко снизилась -  с 18,4% до 17,9%, что может 
свидетельствовать о незначительном увеличе­
нии способности банков развиваться за счет 
интенсивного фактора (фондовой капитализа­
ции прибыли), а также отражает целесообраз­
ность существенного увеличения капитальной 
базы банков (условно-бесплатных ресурсов) за 
счет привлечения средств иностранных инвес­
торов (табл. 1).

За рассматриваемый период произошел зна­
чительный рост кредитных операций с нефинан­
совым сектором (в 4,4 раза). Остаток кредитной 
задолженности отраслей экономики на 1 января 
2007 года составил 15,3 трлн. Вг. Сопоставление 
кредитной задолженности и номинального ВВП 
отражает рост кредитов отраслям экономики с 
13,4% до 19,3% к объему ВВП за период

Таблица 1
Экономические показатели в 2003-2007гг. *

Показатели 01.01.2003 01.01.2004 01.01.2005 01.01.2006 01.01.2007

Пассивы банков, трлн. Вг 6,31 10,04 14,57 20,52 29,05
Капитал банков, трлн. Вг 1,16 2,02 2,92 4,07 5,19
Кредиты банков отраслям эконо­
мики, трлн. Вг 3,51 5,34 7,98 9,92 15,3

Номинальный ВВП за предыду­
щий год, трлн. Вг 26,14 36,56 49,99 65,07 79,23

По данным Министерства статистики и анализа и Национального банка.

Сергей СППОШНОВ, Наталья ПАВЫПОВА



2003-2007ГГ. и характеризует в целом положи­
тельную динамику. Однако следует отметить, 
что значительный рост -  с 15,2% до 19,3% к объ­
ему ВВП -  произошел лишь в 2006 году.

Изучение доли кредитных операций с нефи­
нансовым сектором в балансовых активах бан­
ков позволяет судить о некотором снижении 
приоритета банковского кредитования по срав­
нению с другими операциями. Если доля креди­
тов реальному сектору на 1 января 2003 года сос­
тавляла 55,6%, то на 1 января 2007 года -  только 
52,7% (а на 1 января 2006 года -  только 48,3%). 
Судя по этим цифрам, говорить о полной реали­
зации банками государственных приоритетов в 
финансовой сфере по-прежнему достаточно 
сложно. Следует отметить, что показатель учас­
тия банков в кредитовании реального сектора 
экономики (доля кредитов нефинансовому сек­
тору в активах) является индикативным крите­
рием эффективности банковской деятельности в 
соответствии с Основными показателями оцен­
ки деятельности Национального банка и банков 
Республики Беларусь2.

Рассматривая сущность эффективности кре­
дитования, эксперты базируются на положениях 
теории экономической эффективности. В эконо­
мической литературе эффективность -  «относи­
тельный эффект, результативность процесса, 
операции, проекта, определяемые как отноше­
ние эффекта, результата к затратам, расходам, 
обусловившим его получение». «Эффектив­
ность -  одна из возможных характеристик качес­
тва некоторой системы, «характеристика качес­
тва хозяйствования» на основе сопоставления 
затрат и результатов функционирования систе­
мы» (Хачатуров Т.С., Гермейер Ю.Б., Лопатни- 
ков Л.И. и др.). В зависимости от того, что под­
разумевается под «затратами» и «результатами», 
говорят об экономической, социально-экономи­
ческой, социальной и экологической эффектив­
ности. Среди более узких понятий, характеризу­
ющих результативность процессов и операций, 
экономики в целом, в литературе встречаются: 
эффективность капитальных вложений, произ­
водства, экономических решений, экономичес­

кого развития, общественного производства, ра­
боты персонала, управления и др.

Таким образом, различные сферы деятель­
ности как на макроуровне, так и на уровне от­
дельных экономических субъектов представля­
ются неоднородными, что определяет возмож­
ность применения различных показателей или 
их системы для оценки эффективности. Напри­
мер, в нефинансовом секторе экономики эффек­
тивность производства измеряется с помощью 
таких показателей, как производительность тру­
да, фондоотдача, рентабельность, окупаемость 
затрат и пр.

Понятие «эффективность кредитования» не 
является абсолютно самостоятельным в системе 
вышеуказанных определений и в узком смысле 
может быть раскрыто с позиции отдельного эко­
номического субъекта, сопоставляющего ре­
зультаты и затраты кредитования (получения за­
емных средств):

-  банка, предоставляющего ресурсы во вре­
менное пользование на основе возвратности и 
получающего поток процентных, комиссионных 
и прочих доходов, связанных с предоставлением 
кредита, процедурой кредитования, кредит­
но-расчетным обслуживанием субъектов нефи­
нансового сектора -  «эффективность размеще­
ния ресурсов»;

-  предприятия, использующего кредитные 
ресурсы (банковский кредит) в своем хозяй­
ственном обороте и получающего в связи с этим 
значимую выгоду, определяющую уровень «эф­
фективности использования заемных средств»:

экономический эффект, т.е. прибыль (дохо­
ды), сокращение издержек в результате установ­
ки инновационного оборудования, повышение 
производительности труда;

социальный эффект в результате кредито­
вания на выплату заработной платы, строительст­
во или реконструкцию объектов социального 
назначения;

экологический эффект.
Оценка эффективности кредитования с по­

зиций банка может осуществляться на основе 
комплексного использования трех методик:
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1. Анализ процентной разницы предпола­
гает расчет превышения средней процентной 
ставки по предоставляемым кредитам над сред­
ней стоимостью привлеченных ресурсов, ис­
пользуемых в кредитных операциях (ресурсов 
кредитования). Спрэд между процентными став­
ками размещения и привлечения ресурсов (в го­
довом исчислении) можно определить по фор­
муле:

С = М х Ю 0 % -  —  *100% (1),
К  п т

где С -  искомая процентная разница (спрэд), 
ПД -  полученные процентные доходы по кре­
дитным операциям, ПР — выплаченные процен­
ты по привлеченным ресурсам, Акр -  средние 
кредитные активы, Пт -  средние платные при­
влеченные пассивы.

Приведенную формулу целесообразно кор­
ректировать, дополняя величину процентных 
доходов суммой комиссионных и прочих вып­
лат, осуществляемых кредитополучателями в 
соответствии с условиями кредитования.

2. Анализ доходности (маржи). Экономи­
ческая эффективность кредитования для банков 
может быть определена как соотношение раз­
ности между суммой получаемых доходов (про­
центных, комиссионных и прочих) по кредитам 
и суммой процентных расходов банка по при­
влечению ресурсов (ресурсов кредитования) к 
средней величине:

-  балансовых активов;
-  доходприносящих активов;
-  кредитного портфеля;
-  капитала (нормативного капитала).
3. Дееспособность банка по кредитным 

операциям можно рассчитать на основе соотно­
шения:

Д к р

ПР
(2),

где Кдкр -  коэффициент дееспособности по кре­
дитным операциям, Дкр -  сумма процентных, 
комиссионных и прочих доходов, полученных 
по кредитным операциям, ПР -  выплаченные 
проценты по клиентским и межбанковским опе­
рациям.

Объем расходов, учитываемых в расчете ко­
эффициентов доходности и дееспособности, мо­
жет быть увеличен на величину кредитного рис­
ка (размер отчислений в резервы на возможные 
потери по кредитным активам).

Таким образом, для обеспечения эффектив­
ности размещения ресурсов банки заинтересова­
ны в максимизации своих доходов, разницы 
(спрэда) между базовой стоимостью ресурсов и 
процентной ставкой по кредитным операциям, 
компенсации рисков кредитования в высокой 
процентной ставке, снижении стоимости акку­
мулируемых ресурсов, повышении доли услов­
но-бесплатных ресурсов, повышении устойчи­
вости ресурсной базы в целом.

Предприятие-кредитополучатель при са­
мостоятельном анализе целесообразности обра­
щения в банк для оценки возможности вернуть 
кредит, а также для анализа эффективности ис­
пользования заемных средств может ориентиро­
ваться на следующие методы.

-  Эффект финансового рычага. Кредитова­
ние является целесообразным (эффективным), 
если оно увеличивает эффект финансового ры­
чага. В случае если ставка процента выше эконо­
мически обоснованного уровня рентабельности 
собственных средств и дифференциал отрицате­
лен, предприятие, скорее всего, будет не в состо­
янии заплатить определенные кредитным дого­
вором проценты и не получит прибыль. В этой 
ситуации привлечение кредитных ресурсов не­
целесообразно.

-  Оценка стоимости предприятия на осно­
ве сравнительного, затратного (имуществен­
ного) или доходного подхода в целях анализа из­
менения стоимости бизнеса в результате исполь­
зования кредитных ресурсов. В случае увеличе­
ния оценочной стоимости компании по резуль­
татам кредитования использование кредитных 
ресурсов было эффективным. В настоящее вре­
мя применение данного метода в полной мере не 
представляется возможным, что объясняется не­
достаточным развитием в Республике Беларусь 
фондового рынка, на котором осуществляется 
покупка-продажа бизнеса предприятий, а также 
отсутствием механизма секьюритизации акти­
вов предприятий.

Сергей СППОШНОВ, Наталья ПАВЫДОВА



-  Оценка эффективности инвестиционных 
проектов. Для предприятий эффективность ин­
вестиций определяется при разработке биз- 
нес-плана инвестиционного проекта и выборе 
источников финансирования (соотношения 
между собственными и заемными источника­
ми). Основным показателем здесь может высту­
пать индекс рентабельности, рассчитываемый 
как отношение суммы дисконтированного де­
нежного притока за период эксплуатации проек­
та и дисконтированной стоимостью общих ин­
вестиционных затрат и платы за предоставлен­
ные банком ресурсы (процентные и комиссион­
ные выплаты) за расчетный период. В этом слу­
чае условием эффективности для предприятия 
выступает не столько инновационность обору­
дования, определяющая рост производительнос­
ти труда, повышение качества и увеличение 
спроса на производимую продукции, а следова­
тельно, увеличение выручки от реализации, 
сколько уровень процентных ставок по банков­
скому кредиту.

-  Анализ финансового состояния предприя­
тия. При оценке эффективности кредитования 
может использоваться система показателей фи­
нансового состояния предприятия, а также меха­
низм их интеграции (свертки) для отнесения 
каждого субъекта в одну из групп устойчивости 
(кредитного риска). После реализации проекта, 
определившего цели кредитования, финансовое 
состояние кредитополучателя должно улуч­
шаться.

Рассмотрение эффективности кредитования 
в широком смысле должно предполагать опреде­
ление компромисса между интересами банков и 
предприятий с учетом государственных приори­
тетов.

Критерий максимизации получаемой бан­
ком прибыли, т.е. «частно-хозяйственный» по­
казатель эффективности актуален и единственен 
только при полном отсутствии государственно­

го регулирования деятельности экономических 
субъектов (законы, налоги, нормативы, квоты, 
социальные гарантии и др.). В условиях соци­
ально ориентированной рыночной экономики 
критерий эффективности целесообразно рас­
сматривать в свете социально-экономических 
задач общественного развития3.

Представляется, что эффективность банков­
ского кредитования необходимо рассматривать 
как интегральный критерий, отражающий ком­
промисс в реализации приоритетов различных 
экономических субъектов (банков, предоставля­
ющих кредитные ресурсы, предприятий-креди- 
тополучателей, использующих заемные сред­
ства в своем хозяйственном обороте, и государ­
ства, реализующего приоритет устойчивого рос­
та экономики).

Возможность согласования интересов бан­
ков и клиентов при оценке эффективности воз­
можна на основе понимания существенной зави­
симости устойчивого развития отраслей эконо­
мики (экономического роста) от уровня достиг­
нутого компромисса между финансовым (банка­
ми) и нефинансовым секторами экономики. В 
этом аспекте следует определять «эффектив­
ность кредитования» как отражение уровня по­
добного компромисса, где количественной сос­
тавляющей является процентная ставка, факти­
чески определяющая степень участия банка в 
получаемых предприятием доходах от использо­
вания в производственно-хозяйственной дея­
тельности заемных средств.

Согласование интересов банков и субъектов 
нефинансового сектора должно происходить на 
основе определения уровня процентной ставки 
(«эффективной процентной ставки», включаю­
щей все выплаты по кредиту), позволяющей бан­
ку получать экономически обоснованную мар­
жу, а предприятию -  сопоставимый уровень пре­
вышения поступлений от реализации проекта 
над текущими затратами.
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