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РОЛЬ БАНКОВ В ОБЕСПЕЧЕНИИ 
ИННОВАЦИОННОГО РАЗВИТИЯ 

ПРЕДПРИЯТИЙ АПК
Построение социально-ориентированной 

экономики Республики Беларусь в настоящее 
время невозможно без максимального использо
вания последних научных достижений, их не
посредственного внедрения в процесс производ
ства. В Программе социально-экономического 
развития Республики Беларусь на 2006-2010 го
ды подчеркивается необходимость построения 
инновационной экономики, перехода к иннова
ционному типу развития. Инновационная эконо
мика основывается на высоких технологиях, ин
теллектуальном и человеческом капитале, нау
коемких производствах как основных факторах 
обеспечения устойчивости национального хозяй
ства. Достижение и поддержание высокой ин
новационной активности базируется на понима
нии необходимости внедрения нововведений в 
хозяйственную деятельность предприятий.

Избранный руководством нашей страны век
тор инновационного развития экономики, обус
ловленный необходимостью повышения конку
рентоспособности продукции, предусматривает 
создание новых предприятий, новых производств 
на действующих предприятиях, покупку за рубе
жом промышленных технологий, активное внед
рение отечественных научных разработок. В ре
альном секторе предусмотрено создание мощных 
отраслевых кластеров, обеспечивающих иннова
ционное развитие. В качестве задачи определена

необходимость достижения двукратного роста 
доли новой продукции -  до 19% в общем объеме 
производства, увеличение доли инновацион- 
но-активных предприятий до 25%, а также увели
чение до 70% производства продукции, сертифи
цированной в соответствии с международными 
стандартами. По-прежнему актуальным является 
снижение затрат на единицу продукции, в том 
числе за счет роста производительности труда и 
внедрения ресурсосберегающих технологий.

Агропромышленный комплекс оказывает 
существенное влияние на экономический потен
циал страны, определяет уровень продоволь
ственной безопасности государства и воздей
ствует на социально-экономическую обстановку 
в обществе. Обеспечивая страну продуктами пи
тания и промышленным сырьем, агропромыш
ленный комплекс является в то же время важ
ным заказчиком и потребителем промышленной 
продукции, формируя в конечном счете при
быль в различных отраслях экономики. Поэтому 
высокий уровень развития сельскохозяйствен
ного производства, его платежеспособность, 
возможность и необходимость приобретать и 
поглощать материально-технические ресурсы, 
являющиеся продукцией десятков отраслей, 
влияют на устойчивое развитие экономики стра
ны в целом. Социально-экономические приори
теты государства в современных условиях
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требуют от предприятий агропромышленного 
комплекса повышения эффективности произво
дства на основе внедрения достижений науч- 
но-технического прогресса, эффективных форм 
хозяйствования и управления, активизации 
предпринимательства и инициативы.

В то же время агропромышленный ком
плекс, и прежде всего сельское хозяйство, был и 
до настоящего времени остается проблемной от
раслью национальной экономики. Средняя про
должительность использования оборудования и 
определяющих технологий в отрасли составляет 
более 30 лет. Агроэкономика характеризуется 
также низкой обновляемостью оборудования 
(около 3-5% в год), негативной динамикой изно
са активной части основных фондов. Износ ос
новных фондов сельскохозяйственных предпри
ятий сегодня превышает 55%, удельный вес на
копленной амортизации в первоначальной стои
мости машин и оборудования составляет более 
80%, что значительно выше порогового значе
ния. Рентабельность реализованной продукции 
агропредприятий находится на крайне низком 
уровне в 3-4%, обеспеченность собственными 
оборотными средствами имеет отрицательную 
динамику.

Решению указанных проблем могут спо
собствовать приток в агропромышленный 
комплекс значительных финансовых ресур
сов и их использование для ускоренного об
новления (модернизации) основных средств, 
проведения комплексных научных исследова
ний и внедрения современных технологий 
производства и переработки сельскохозяй
ственной продукции. Тем самым будет сфор
мирована необходимая база для улучшения 
финансово-экономических показателей агро
предприятий, роста производительности тру
да, достижения необходимого уровня ресур
сосбережения, повышения конкурентоспо
собности продукции на внутреннем рынке, 
выхода на региональные сельскохозяйствен
ные рынки, что, в свою очередь, обусловит 
благоприятные социально-экономические 
последствия, укрепление экономической бе
зопасности страны (см. рис. 1).

Объем инвестиций в основной капитал в 
сельском хозяйстве в последние годы сущес
твенно возрастает, что связано с реализацией Го-

сударственнои программы по возрождению и 
развитию села, направленной на развитие произ
водственной инфраструктуры и повышение от
раслевой эффективности.

Государственные инвестиции в агропро
мышленный комплекс -  форма финансовой 
поддержки отрасли. Прямые вложения государ
ства осуществляются в форме поставок основ
ных средств, расходных и горюче-смазочных 
материалов и др. Бюджетные ассигнования про
ходят через финансовые управления облиспол
комов и соответствующие органы Казначейства. 
Предоставление целевых кредитов Националь
ного банка Республики Беларусь для финансиро
вания отрасли осуществляется через ОАО «Бел- 
агропромбанк» как уполномоченную кредит
ную организацию. Важнейшим рычагом нефи
нансовой государственной поддержки являются 
фиксированные закупочные цены и договора на 
поставки произведенной продукции.

Финансирование агропромышленного ком
плекса за счет привлечения иностранных инвес
тиций в настоящее время затруднено в связи с 
низкой прибыльностью производства, высокими 
рисками, значительными сроками окупаемости 
инвестиций в основной капитал предприятий от
расли. Кроме того, прямые иностранные инвес
тиции ограничены в связи с невысокой оценкой 
международными рейтинговыми агентствами 
инвестиционного и предпринимательского кли
мата в Республике Беларусь.

В этом аспекте перспективным является 
развитие международного импортного лизинга 
основных средств, поскольку эта форма инвес
тирования наиболее проработана, доступна и 
привлекательна для сторон сделки; в Беларуси 
существуют небанковские организации-посред- 
ники, специализирующиеся на лизинговом биз
несе. В лизинговых операциях чаще всего учас
твует банк, как кредитор лизингового проекта, 
что позволяет распределять риски, обеспечивает 
эффективный мониторинг реализации сделки.

В формировании системы кредитной под
держки технического перевооружения агропро
мышленного комплекса в условиях Республики 
Беларусь важная роль должна принадлежать 
банкам, располагающим значительной ресурс
ной базой, аккумулирующим сбережения насе
ления, привлекающим несвязанные ресурсы

Сергей СППОШНОВ, Натапья йАВЫПОВА



Таблица 1
Кредитование банками отраслей экономики (2004-2006гг.), млрд. Вг

Показатель 01.01.2004г. 01.01.2005г. 01.01.2006г. 01.01.2007г.
Кредиты экономике в националь
ной и иностранной валютах, все
го

4559,2 7165,3 9188,9 14192,9

в том числе кредиты сельскому 
хозяйству

629,7 1145,7 1667,4 2865,3

Из них:
краткосрочные 151,7 256,3 272,4 385,1
долгосрочные 478,0 889,4 1394,9 2480,3

й<Л

Источник: Бюллетень банковской статистики, 2005, Na 12(78); 2007, No 1(91).

иностранных кредитных организаций. В послед
ние годы банки оказали кредитную поддержку 
ряду значимых инвестиционных проектов в по
дотраслях АПК (птицеводство, мукомоль
но-крупяная, комбикормовая, перерабатываю
щая промышленность и др.).

Следует отметить, что инвестиционное кре
дитование является на сегодня основной формой 
участия банков в техническом и технологичес
ком перевооружении отраслей экономики, пос
кольку реализация схем проектного финансиро
вания и проектного кредитования возможна и 
эффективна лишь в стабильных экономических 
условиях, а также требует существенного роста 
капитальной базы отечественных банков. Срок 
банковского инвестиционного кредитования 
меньше, чем продолжительность проектного 
цикла, поскольку участие банка в реализации 
инвестиционного проекта ограничивается ста
дией его финансового обеспечения, а возвратное 
движение кредитных ресурсов происходит на 
эксплуатационной стадии проекта.

Источником погашения задолженности при 
проектном финансировании (кредитовании) яв
ляются, как правило, денежные потоки от реали
зации инвестиционного проекта, что определяет 
для банков большие риски, чем при традицион
ном инвестиционном кредитовании, где источ
ником погашения выступают также денежные 
потоки от текущей деятельности предприятий.

Специфика организационно-экономичес
кой среды сельскохозяйственного производства 
определяет для многих подотраслей агропро
мышленного комплекса повышенные риски, вы
сокую капитале- и энергоемкость и оказывает 
существенное влияние на формирование финан
совых потребностей агропредприятий, а также

на организацию их кредитного обеспечения. 
При отборе инвестиционных проектов в АПК 
необходимо учитывать особенности кругообо
рота капитала в отрасли (определяемые природ- 
но-климатическими условиями, наличием осо
бых биологических средств производства и др.):

-  сезонный разрыв в сроках осуществления 
затрат и получения дохода;

-длительность оборачиваемости средств на 
производственной стадии;

-  необходимость создания производствен
ных и страховых запасов;

-  значительный удельный вес потребления 
производимой продукции в самой агроэкономи
ке (внутренний оборот).

Перечисленные факторы также определяют 
для агроэкономики большую потребность в фи
нансовых ресурсах долгосрочного характера, 
чем во многих других отраслях реального секто
ра. Анализ динамики кредитных вложений бан
ков в экономику Республики Беларусь за период 
2004-2006гг. показал, что удельный вес долго
срочных (инвестиционных) кредитов в общей 
сумме кредитования сельского хозяйства значи
тельно превышает объемы краткосрочного кре
дитования (см. табл. 1).

За рассмотренный трехлетний период отме
чается рост кредитов сельскому хозяйству -  с 
13,8% до 20,2% в общем объеме кредитов эконо
мике в национальной и иностранной валютах, 
также сохраняется благоприятная тенденция 
роста долгосрочных кредитных вложений в от
расль -  с 75,9% до 86,6% в общем объеме креди
тов сельскому хозяйству.

В то же время кредитуемые белорусскими 
банками инвестиционные проекты в агропро
мышленном комплексе зачастую не направлены

©

Шmо4X5ж
>ооос
S
>с
01m2 
О  ■о
Оо

01
>XXоф



Источники ресурсов
инвестиционного

кредитования
с!) Кредиты банков

на йнвестйцйонныі 
цели

Результаты 
инвестиционного кредитования 

на предприятиях

1. Собственные: 
-дополнительная эмиссия 

акций;
-  портфельные инвестиции 

иностранных компаний и 
банков;

-  прибыль и фонды, 
образованные за счет 
прибыли

Инновационные 
инвестициониы! 

кредиты

-  технологическое 
перевооружение;
-  повышение качества продукции;
-  ресурсосбережение;
-  снижение затрат на единицу 
продукции;
-  рост рентабельности.

2. Привлеченные:
-  сберегательные вклады 

населения (долгосрочные);
-  эмиссия облигаций;
-  кредиты Национального 

банка (целевые);
-  иностранные кредитные 

линии под гарантию Прави
тельства;

-  несвязанные кредиты 
иностранных банков.

Кредитование 
инвестиций 

без инноваций

-  расширение производства;
-  восстановление ритмичного 
производственного цикла;
-  сокращение затрат на ремонт и 
обслуживание оборудования;
-  потребность в инновациях.

Кредитование
жилищного

строительства

-  улучшение инфраструктуры 
отрасли:
-  привлечение 
высококвалифицированных 
специалиста;
-  самостоятельная НИОКР;
-  инновации без инвестиций.

Рис. 2. Система инвестиционного кредитования

на технологическое переоснащение производств 
для выпуска инновационной продукции, исполь
зуемые средства фактически являются инвести
циями без инноваций. Приобретаемое предприя
тиями оборудование не является технологичес
ки новым и не может оказать существенного 
влияния на повышение качества производимой 
продукции, изменение показателей производи
тельности труда, фондоемкость и материалоем
кость.

Поэтому основным приоритетом финансо
вой инфраструктуры формирующейся нацио
нальной инновационной системы, и прежде все
го коммерческих банков, должно стать кредито
вание инноваций, проектов, связанных с совер
шенствованием и обновлением наиболее эффек
тивных производств, технологическим пере
оснащением производств для выпуска иннова
ционной продукции. Особое значение следует 
придать развитию источников ресурсов банков
ского инвестиционного кредитования, обеспече
нию приоритета инновационности при отборе 
проектов, анализу результатов инвестиционного 
кредитования на конкретных агропредприятиях 
(см. рис. 2).

Участие банков в инвестиционном процессе 
определяет необходимость совершенствования 
методик и процедур оценки кредитоспособнос
ти клиентов -  сельскохозяйственных предприя
тий, планирующих реализацию инвестиционно
го проекта. Следует учитывать, что финансовое 
состояние агропредприятий на начальный мо
мент расчета в большинстве случаев не является 
устойчивым, а предлагаемый в качестве обеспе
чения обязательства залог -  достаточно ликвид
ным.

Представляется, что понятие «инвестицион
ная кредитоспособность» шире понятия «креди
тоспособность». Поэтому, кроме анализа спо
собности предприятия своевременно вернуть 
кредитные ресурсы и уплатить проценты в ре
зультате реализации проекта, оценка инвестици
онной кредитоспособности должна предусмат
ривать:

-  анализ способности предприятия-креди
тополучателя реализовать инвестиционный про
ект, эффективно использовать предоставленные 
банком кредитные ресурсы;

-  анализ самого проекта и его эффективности;
-  оценку инвестиционных рисков проекта.

Сергей СППОШНОВ, Наталья ОАВЫйОВА



Банковское инвестиционное кредитование, 
наряду с государственной поддержкой, -  наибо
лее приемлемый способ финансового обеспече
ния технического и технологического перевоо
ружения отрасли, обеспечивающий полноцен
ный отбор проектов, их анализ всеми заинтере
сованными сторонами, оценку эффективности, 
контроль реализации.

При эффективном менеджменте и жест
ком контроле использования средств 
сельское хозяйство не может быть убыточным, а 
следовательно, представляет инвестиционный 
интерес для банков. В свою очередь, государ
ство, реализующее инновационную политику, 
должно быть ориентировано на некоторые ме
ры стимулирования активизации инновацион
но-инвестиционной деятельности, прежде все
го на формирование в банковской системе эф
фективного механизма аккумулирования ус
тойчивых долгосрочных ресурсов, ориента
цию банков на приоритетное кредитование ин
новационных проектов в реальном секторе 
экономики, в том числе в агропромышленном 
комплексе.

При определении эффективности банков
ского инвестиционного кредитования в качестве 
основы должен выступать интегральный крите
рий, увязывающий интересы банков (максими
зация доходов, компенсация рисков кредитова
ния в высокой процентной ставке), предприятий 
(низкая процентная ставка, длительные сроки 
кредитования) и государства (модернизация эко
номики на основе технологических инноваций). 
Это обусловлено необходимостью обеспечения 
инновационного развития отечественных това
ропроизводителей во всех отраслях (в том числе 
при длительных сроках окупаемости инвести
ций), а также предприятий, которые в настоящее 
время не обладают оптимальным для кредитова
ния финансовым положением или не в состоя

нии предложить высоколиквидный залог (в аг
ропромышленном комплексе).

Для инновационного развития агропро
мышленного комплекса целесообразно:

-  создание специализированного инноваци
онного банка, функциями которого будет акку
мулирование долгосрочных ресурсов, привлече
ние иностранных кредитов, долгосрочное кре
дитование инновационных проектов и программ 
под низкую процентную ставку;

-  создание на базе территориальных филиа
лов крупных банков небольших региональных 
банков, их специализация на кредитно-расчет- 
ном обслуживании малых и средних предприя
тий, ориентированных на инновации, финанси
рование региональных проектов, в том числе 
развития малых городов и агрогородков;

-  для стимулирования снижения банками 
процентных ставок при кредитовании иннова
ционной деятельности агропредприятий сле
дует предусмотреть освобождение от налого 
обложения части прибыли банков, получаемой 
в результате предоставления долгосрочных 
кредитов под конкретные инновационные про
екты, а также снижение (или отмену) резерв
ных требований по средствам, привлекаемым 
банками на длительные сроки и используемым 
в качестве ресурсов инвестиционного креди
тования.

Агропредприятие является ключевым зве
ном сферы инновационного развития отрасли. 
Достижение высокого технологического уров
ня производства, конкурентоспособность про
дукции, стабильное финансовое положение аг
ропредприятий будут являться факторами вы
сокого уровня развития инновационной систе
мы страны и, в свою очередь, определят посто
янный возрастающий спрос на научные разра
ботки и новые технологии, методы и системы 
управления.
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