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Исследованию развития финансового рынка в целом или его отдельных сег-

ментов посвящено большое количество научных трудов. В частности, существует 
значительное количество определений понятия «финансовый рынок». Системати-
зация различных научных источников по этому вопросу позволяет выделить сле-
дующие виды подходов к группированию сущностных аспектов финансового 
рынка:  

– плоскость отношений (совокупность, система обменно-
перераспределительных отношений);  

– плоскость определения понятия как составляющей, подсистемы финансовой 
системы;  

– институциональный;  
– функциональный;  
– рыночный;  
– рыночно-институциональный;  
– системный;  
– технический;  
– ресурсный;  
– товарный. 
Следует отметить, что все ученые отмечают, что определение сущности фи-

нансового рынка является поливариантным и требует разностороннего исследо-
вания. По нашему мнению, стоит более детально рассмотреть именно институци-
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ональный подход к формированию определения финансового рынка, поскольку 
большое количество авторов выделяют этот подход как основополагающий в ас-
пекте внутреннего устройства финансового рынка, а именно – основных субъек-
тов, которые предоставляют финансовые услуги на этом рынке.  

Рассмотрим некоторые из определений. Так, Баранова В. В. [1, с. 72] определя-
ет финансовый рынок с двух точек зрения, c одной стороны, финансовый рынок – 
это совокупность институтов, функционирующих на нем; с другой стороны, как 
систему экономических отношений по поводу перераспределения объектов обме-
на (финансовых ресурсов / активов и т.п.).  

Благун И. И. предлагает определять финансовый рынок как систему финансо-
вых институтов (субъекты рынка), которые создают условия для осуществления 
операций с финансовыми инструментами экономических агентов (объекты рынка) 
с использованием соответствующей инфраструктуры и финансовых технологий 
[2, с. 18].  

По мнению Корнеева В. В. финансовый рынок – это сеть интегрированных фи-
нансовых институтов, которые реализуют контрактные отношения во время опе-
раций с финансовым капиталом за использование финансовых инструментов и 
внедрение финансовых услуг [3, с. 9] 

С точки зрения организационно-институциональной структуры именно финан-
совые институты (посредники) как профессиональные участники формируют 
«посредническое ядро» рынка, поскольку перелив финансовых ресурсов происхо-
дит именно через этих финансовых посредников. Кроме того, важную роль в 
формировании организационно-институциональной структуры финансового рын-
ка играют субъекты его инфраструктуры (биржи, депозитарии, регистраторы, 
клиринговые центры и т.п.). 

Также стоит заострить внимание на том, что на современном этапе развития 
рынка появились новые субъекты, не являющиеся финансовыми посредниками 
(банки и небанковские финансовые учреждения), однако предоставляют услуги 
финансового характера, в частности Финтех, криптовалютные биржи, платформы 
по обмену валют, P2P (peer-to-peer) кредитованию и другие участники [4, с. 120]. 
Необходимо также отметить, что деятельность финансовых посредников является 
важным источником данных и информации для анализа финансового рынка и его 
сегментов. 

Таким образом, по мнению представителей институционального подхода, фи-
нансовый рынок – это совокупность финансовых институтов (посредников), кото-
рые функционируют на данном рынке. Заметим, что одни представители научно-
го общества относят к институтам только финансовых посредников, другие рас-
ширяют перечень институтов, относя к ним эмитентов ценных бумаг, инвесторов, 
биржевых и внебиржевых организаторов торговли финансовыми инструментами 
и других посредников. По нашему мнению, такой институциональный подход 
определения финансового рынка стоит определять, как узкий подход.  

Исследуя данный подход, с нашей точки зрения, следует отметить, что финан-
совые посредники формируют институциональный состав финансового рынка, 
выступая основными посредниками по переливу финансовых ресурсов между 
участниками данного рынка. Но стоит еще раз подчеркнуть, что, по нашему мне-
нию, не нужно ограничиваться только финансовыми посредниками и другими 
субъектами финансового рынка (организации, реализующие нормы и законы), це-
лесообразно при таком подходе определять формальные и неформальные инсти-
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туты, формирующие и влияющие на функционирование финансового рынка, а 
именно: правила, нормы, законы, традиции, ментальность и тому подобное. В 
данном аспекте интересным представляется трактовка понятия «институт» 
Хожсона Дж. [5], который выделяет 5 основных составляющих понятия «инсти-
тут»: неформальная, формальная, организационная, государственная, сверхгосу-
дарственная. Выделим условное структурирование в пределах каждой составля-
ющей в аспекте финансового рынка (табл.), которое следует исследовать в рамках 
институционального подхода. 

 
Таблица – Составляющие понятия «институт» и их условная структуризация 

относительно финансового рынка  
 

Институты 

Неформальная 
составляющая 

Формальная со-
ставляющая 

Организационная 
составляющая 

Государ-
ственная 

составляющая 

Сверхгосу-
дарственная 
составляющая 

Привычки 
Стереотипы 
Ментальность 
Вера 
Убеждение 

«Правила игры» 
Законы 
Международные 
соглашения 

Общины 
Фирмы / Корпора-
ции 
Профессиональные 
объединения 
международные 
объединения 

Правитель-
ство 
Отраслевые 
министерства 
Региональные 
администра-
тивные орга-
ны 

ООН 
Евросоюз и 
т.д. 

Условная структуризация составляющих «института» относительно финансового рынка 
Привычки, 
стереотипы, 
менталитет, 
вера, убежде-
ния субъектов 
(участников) 
рынка 

Нормативно-
правовое обеспече-
ние функциониро-
вания финансового 
рынка 

Финансовые по-
средники 
Объединение фи-
нансовых посред-
ников на нацио-
нальном и между-
народном уровнях 

Государ-
ственные ор-
ганы регули-
рования фи-
нансового 
рынка 
 

Сверх-
государствен-
ные органы 
регулирова-
ния финансо-
вого рынка 
 

Источник: предложено автором с учетом [5] 
 
Исследуя данные, приведенные в таблице 1, мы видим, что можно следующим 

образом структурировать составляющие понятия «институт» в отношении финан-
сового рынка: 

– неформальная – привычки, стереотипы, менталитет, вера, убеждения субъек-
тов (участников) рынка; 

– формальная – нормативно-правовое обеспечение функционирования финан-
сового рынка; 

– организационная – финансовые посредники, объединение финансовых по-
средников на национальном и международном уровнях; 

– государственная – государственные органы регулирования финансового рын-
ка; 

– сверхгосудартсенная – надгосударственные органы регулирования финансо-
вого рынка. 

Таким образом, в результате проведенного исследования можно сделать сле-
дующие выводы. Институциональный подход к определению финансового рынка 
следует рассматривать в узком и широком смысле: 
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– в узком смысле финансовый рынок – это совокупность финансовых институ-
ций, которые действуют на данном рынке (финансовые посредники и инфра-
структурные субъекты); 

– в широком смысле финансовый рынок – это совокупность «институтов», ко-
торые существуют на данном рынке со следующими составляющими: формаль-
ная, неформальная, организационная, государственная, сверхгосударственная. 
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Существующие тенденции в социально-экономической среде, так же как и в 

политической среде, указывают на то, что современная мировая экономика пре-
бывает на пути к изменениям. Такие обстоятельства могут быть причиной новых 
вызовов для развития промышленных предприятий. Еще не до конца решенные 
проблемы существенного числа промышленных предприятий, принадлежащих к 
постсоветскому пространству (как например: необходимость в  модернизации 
производства, во внедрении энергосберегающих технологий на предприятиях, в 




