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Аннотация. В статье обоснована стратегия управления государственным дол-
гом, которая должна базироваться на снижении затрат по его обслуживанию; под-
чёркивается, что проводимая в последние годы в РБ политика бюджетного про-
фицита помогла снизить остроту долговой проблемы.  
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Проблема государственного долга занимает важное место в структуре эконо-

мики Республики Беларусь (РБ). Государственный долг несёт в себе как положи-
тельные, так и отрицательные стороны, несмотря на невысокие показатели вели-
чины внешнего долга, поэтому должен пристально изучаться в дальнейшем для 
наиболее эффективного управления им [1]. 

В целом анализ показателей соотношения государственного долга к ВВП РБ 
показал, что за анализируемый период (2018-2020 гг.) значение данного показате-
ля не превышало нормативно-установленных и безопасных значений, какая бы из 
методик не была использована, а это свидетельствует об его умеренном уровне 
[2].  

Для более детального анализа на рисунке 1 рассмотрим динамику соотношения 
внешнего государственного долга РБ к ВВП за 2018 - 2020 годы. 

 
Рисунок 1. – Соотношение внешнего государственного долга к ВВП в РБ  

за 2018-2020 годы, % 
Примечание – Источник: собственная работка на основе на основании [3,4,5]  
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Из рисунка 1 видно, что соотношение внешнего государственного долга к ВВП 
в РБ за 2018-2020 годы не имеет определённую тенденцию. В 2018 году внешний 
государственный долг к ВВП составил 28,2%. В 2019 уменьшился на 1,7% и со-
ставил 26,5%. В 2020 году внешний государственный долг к ВВП увеличился на 
4,4% и составил 30,9%. 

Основными иностранными кредиторами Республики Беларуси являются меж-
дународные финансовые организации (Европейский банк реконструкции и разви-
тия, Международный банк), а так же Россия, Китай, США и др.  

 
Далее рассмотрим данные о привлечении и погашении внешних государствен-

ных займов РБ в разрезе кредиторов. На рисунке 2 представленные данные за 
2018 год. 

 
 

Рисунок 2. – Привлечение и погашение внешних государственных займов 
Республики Беларусь в разрезе кредиторов за 2018 год, млн. долл. США 

Примечание – Источник: собственная работка на основе на основании [3, 4, 5] 
 
На основе данных, представленных на рисунке 2 можно сделать следующие 

выводы: 
1) за 2018 год привлечены внешние государственные займы на сумму 2353,8 

млн. долларов США. 
2) погашение внешнего государственного долга в 2018 году составило 1997,3 

млн. долларов США. 
3) основным кредитором Республики Беларусь является правительство и бан-

ки Российской Федерации, кредит составляет 879,1 млн. долл. США. 
4) в 2018 году наибольший удельный вес выплат по внешнему долгу прихо-

дится на погашение еврооблигаций 800 млн. долларов США. 
На рисунке 3 рассмотрим данные за 2019 год о привлечении и погашении 

внешних государственных займов РБ в разрезе кредиторов.  
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Рисунок 3. – Привлечение и погашение внешних государственных займов  
Республики Беларусь в разрезе кредиторов за 2019 год, млн. долл. США 

Примечание – Источник: собственная работка на основе на основании [3,4,5] 
 
На основе данных, представленных на рисунке 3 можно сделать следующие 

выводы: 
1) в 2019 году привлечены внешние государственные займы на сумму, экви-

валентную 1 643,6 млн. долларов США. 
2) погашение внешнего государственного долга за 2019 год составило 1 511,3 

млн. долларов США. 
3) основным кредитором Республики Беларусь является правительство и бан-

ки Российской Федерации 730,2 млн. долларов США и банки Китая 638,1 млн. 
долларов США. 

4) в 2019 году наибольший удельный вес выплат по внешнему долгу прихо-
дится на погашение кредитов Российской Федерации  625,8 млн. долларов США. 

Далее рассмотрим на рисунке 4 данные о привлечении и погашении внешних 
государственных займов РБ в разрезе кредиторов за 2020 год. 

На основе данных, представленных на рисунке 4 можно сделать следующие 
выводы: 

1) в 2020 году привлечены внешние государственные займы на сумму, экви-
валентную 3146,9 млн. долларов США. 

2) погашение внешнего государственного долга в 2020 году составило 1635,3 
млн. долларов США. 

3) основным кредитором Республики Беларусь является Евразийский фонд 
стабилизации и развития, кредит составляет 1391,5 млн. долларов США и прави-
тельство, и банки Российской Федерации 1051,1 млн. долларов США. 

4) наибольший удельный вес выплат по внешнему долгу в 2020 году прихо-
дится на погашение кредитов Российской Федерации 709,4 млн. долларов США. 

Таким образом, на сегодняшний день для Республики Беларусь актуальными 
являются вопросы управления государственными финансами, в том числе и во-
просы обслуживания государственного долга.  
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Рисунок 4. – Привлечение и погашение внешних государственных займов  
Республики Беларусь в разрезе кредиторов за 2020 год, млн. долл. США 

Примечание – Источник: собственная работка на основе на основании [3, 4, 5] 
 
В соответствии с Бюджетным кодексом РБ в управлении государственным 

долгом применяется следующие методы: 
- рефинансирования; 
- новации; 
- унификация; 
- конверсии; 
- консолидации; 
- отсрочка погашения займа; 
- аннулирования государственного долга. 
В Республике Беларусь могут также использоваться различные меры и 

механизмы, позволяющие повысить эффективность управления государст-венным 
долгом. К ним можно отнести: 

1) разработку стратегии управления государственным долгом. Она должна 
базироваться на согласовании динамики долга с темпами экономического роста и 
снижении затрат по его обслуживанию.  

2) оптимизацию государственных заимствований. Данный подход 
предполагает: 

 балансирование поступления налоговых и неналоговых доходов и 
эмиссионной деятельности с увеличением государственного долга и расходов по 
его обслуживанию; 

 стабилизацию размеров государственного долга в увязке с 
инвестированием; 

 разработку и реализацию мер по ограничению и возможному уменьшению 
государственного долга [6]; 

 обесценение государственного долга в силу инфляционных процессов. 
3) обмен внешнего долга на инвестиции. Выгода страны-должника здесь в том, 

что платёж в валюте заменяется платежом в рублях, а также привлекаются 
зарубежные инвестиции. Выгода инвестора в том, что уменьшается часть его 
первоначальных рисков.  
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4) формирование специальных стабилизационных фондов в целях обеспечения 
возможностей относительно безболезненных выплат в пиковые периоды и 
постепенного погашения задолженности; 

5) расширение использования рыночных инструментов внешнего 
финансирования – долговых ценных бумаг, широко используемых в мировой 
практике; 

6) совершенствование структуры платёжного баланса по текущим операциям; 
7) проведение более жёсткой бюджетной политики: сокращение кредитования 

госпрограмм, использование гибкого обменного курса белорусского рубля, 
продолжение структурных реформ, придерживание сдержанной политики в 
отношении заработной платы [7]. 

Так же использование мирового опыта управления внешним долгом позволило 
бы РБ открыть широкие возможности по привлечению заёмных средств 
иностранных инвесторов, а также сократить стоимость обслуживания внешнего 
долга. А эффективное использование и погашение иностранных кредитов в 
долгосрочной перспективе сделает возможным увеличение экспорта, улучшение 
торгового баланса страны, а также увеличение ВВП и укрепление 
государственного бюджета [8]. 

Разумное управление государственным долгом будет служить и источником 
ускоренного социально-экономического развития и укрепления финансового по-
ложения Республики Беларусь [9]. 
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Аннотация. Статья посвящена характеристике некоторых особенностей сбере-

гательного поведения населения стран Союзного государства. Оценивается дина-
мика и значимость банковских вкладов физических лиц в банках Республики Бе-
ларусь и банковских организациях Российской Федерации с 2020 г.   

Ключевые слова: банковская система, сбережения населения, банковский 
вклад (депозит), срок банковского вклада (депозита), налог на доходы физических 
лиц.   

 
Сбережения населения являются ключевым источником ресурсов финансовых 

посредников, залогом стабильного функционирования кредитной системы и раз-
вития экономики в целом. Схожесть финансовых систем стран Союзного государ-
ства, обусловленная едиными историческими, культурными и экономическими 
истоками, актуализирует осмысление опыта успешного направленного регулиро-
вания этих систем с потенциалом внедрения этого опыта в Российской Федерации 
и Республике Беларусь. Это справедливо и для налогового регулирования сбере-
жений в странах Союзного государства: оценка трендов развития подоходного 
налогообложения в Республике Беларусь показала значимое снижение доли крат-
косрочных банковских вкладов как ответ на освобождение с 2016 г. от налогооб-
ложения доходов населения по депозитам в белорусских рублях, размещенным на 
срок более одного года, и доходов по депозитам в иностранной валюте сроком 
свыше двух лет [1]. Подобное освобождение процентов по вкладам при взимании 
в России налога на доходы физических лиц, по мнению авторов, могло бы повы-
сить значимость «длинных денег» как источников финансовых ресурсов россий-
ских кредитных организаций. Включение с 2021 г. в Российской Федерации в 
налогообложение значимой части доходов по банковским вкладам (см. подроб-
нее: [2]) наоборот, создает предпосылки для дестабилизации российской банков-




