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Сергеюк В.С.
Полесский государственный универси
тет (г. Пинск)

НЕКОТОРЫЕ АСПЕКТЫ ВАЛЮТНО-ФИНАНСОВОЙ 
ИНТЕГРАЦИИ РОССИИ И БЕЛАРУСИ

Согласно теории интеграция стран как процесс объединения, сбли
жения их жизни, деятельности, усилий, развития может охватывать раз
личные области, в том числе и финансовую.

До недавнего времени теоретические исследования западных уче
ных велись в основном в области торгово-экономической интеграции и 
сравнительной конкурентоспособности товаров и услуг. В последнее де
сятилетие исследования смещаются в сферу валютно-финансовых отно
шений и интеграции финансовых рынков. Это объясняется тем, что 
именно валютные рынки оказывают все более заметное влияние на про
цессы, происходящие в мировой экономике.

Валютно-финансовая интеграция является одним из направлений 
экономической интеграции, для реализации которой требуются специ
альные условия, а именно:

- создание общих финансово-кредитных институтов для целей разра
ботки и проведения единой финансовой и денежно-кредитной политики;

- формирование единых централизованных фондов финансовых ре
сурсов для проведения мероприятий по реализации финансовой и денеж
но-кредитной политики;

- организация и введение в действие межнациональной системы 
межбанковских расчетов с соответствующей инфраструктурой, сетями, 
технологиями;

- объединение фондовых, кредитных, денежных рынков стран- 
участниц, снятие ограничений на движение капиталов через националь
ные границы;

439



- разработка и принятие общего банковского и налогового законода
тельства, единых стандартов финансового контроля, банковского надзора, 
валютного регулирования.

При этом валютно-финансовая интеграция предполагает создание 
единого валютного пространства, создание валютного (денежного) союза. 
Но этот этап является сложным и долговременным. Поэтому его реализа
ция рассматривается отдельно, хотя и в рамках финансовой интеграции.

Одним из важных аспектов валютно-финансовой интеграции явля
ется согласование экономической политики интегрирующихся стран, и, в 
первую очередь, денежно-кредитной и валютной политики. Подобное со
гласование обычно происходит уже на более зрелых этапах интеграции. 
Проблема унификации денежно-кредитной и валютной политики наибо
лее актуальна для России и Беларуси, которые поставили перед собой в 
качестве цели введение единой валюты. План совместных действий по 
созданию условий для введения единой денежной единицы на 2001 - 
2005 гг., утвержденный в июне 2002 г. на заседании Совета министров 
Союзного государства, предусматривал осуществление жесткой привязки 
белорусского рубля к российскому с 1 января 2004 г., переход на исполь
зование российского рубля в качестве единой валюты двух стран с 1 ян
варя 2005 г. и введение некоторой единой валюты с 2008 г. На настоящий 
момент эта цель не достигнута. Тем не менее ориентация на введение 
единой валюты сохраняется. Поэтому проанализируем, насколько согла
сованы денежно-кредитная и валютная политика двух стран.

В России и Беларуси различаются базовые принципы денежно- 
кредитной политики. Так, в 2007 году в качестве основной цели денежно- 
кредитной политики Центрального Банка Российской Федерации было 
достижение ориентира по инфляции, а Национального банка Республики 
Беларусь - последовательное снижение инфляционных процессов в стра
не посредством реализации монетарных целей и задач инструментами де
нежно-кредитного и валютного регулирования.

Курсовая политика в 2007 году была направлена, прежде всего, на 
обеспечение стабильности курса белорусского рубля к доллару США. 
Официальный курс белорусского рубля к доллару США за 2007 год сни- 
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зился на 0,5 процента и на 1 января 2008 г. составил 2 150 рублей за 1 
доллар США. При этом в декабре 2007 г. для снижения инфляции Нацио
нальный банк осуществлял укрепление курса белорусского рубля к дол
лару США.

Снижение стоимости доллара США в течение 2007 году к основным 
мировым валютам привело к ослаблению белорусского рубля к россий
скому рублю. В результате в 2007 г. официальный обменный курс бело
русского рубля к российскому рублю снизился на 8 процентов и на 1 ян
варя 2008 г. Составил 87,61 рубля за 1 российский рубль. При этом кур
совая политика способствовала

сохранению позитивных ценовых условий для повышения конку
рентоспособности белорусских товаров на внешнем рынке. Так, индекс 
реального курса белорусского рубля к российскому рублю, рассчитанный 
по индексу потребительских цен, в 2007 году находился ниже уровня 
2006 года на 6,67 процента, реальный эффективный курс - на 5,41 про
цента.

Сохраняются существенные различия и в инструментах денежно- 
кредитной политики:

- ставка рефинансирования в России составляет 11%, тогда как в Бе
ларуси- 10%;

- минимальные резервные требования в России унифицированы на 
уровне 3,5%, в Беларуси с 1 ноября 2006 г. установлены в размере 4,5% 
для депозитов физических лиц в национальной валюте, а для депозитов 
юридических лиц и депозитов в иностранной валюте - 8%. Т. е. по этому 
инструменту наблюдаются различия.

Что касается сближение норм валютного регулирования, то в 2003 г. 
в обеих странах были приняты законы «О валютном регулировании и ва
лютном контроле» - в июле в Беларуси и в декабре (в новой редакции) в 
России. Оба закона одинаково направлены на либерализацию валютного 
регулирования. Но необходимо учитывать, что «базовый уровень» у двух 
стран различен. Валютное регулирование Беларуси традиционно было бо
лее жестким.
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Основное расхождение режимов валютного роулирования на на
стоящий момент заключается в том, что Беларусь сохраняет разреши
тельный порядок осуществления операций с капиталом, тогда как в Рос
сии он стал уведомительным (свободным). Так, с 1 мая 2006 г. Централь
ный банк России принял решение об отмене обязательной продажи части 
валютной выручки. Такое решение принято в целях обеспечения плавно
го перехода российской экономики к дальнейшей либерализации валют
ного законодательства. Это было сделано для выполнения мероприятий 
по достижению полной конвертируемости валюты Российской Федера
ции. Принятое Банком России решение обусловлено состоянием россий
ской экономики, характеризующимся позитивной динамикой макроэко
номических показателей, профицитом государственного бюджета, высо
ким уровнем официальных золотовалютных резервов, систематическим 
превышением предложения иностранной валюты над спросом на нее на 
внутреннем рынке.

В Республике Беларусь в целях обеспечения устойчивости белорус
ского рубля, потребностей юридических лиц и индивидуальных предпри
нимателей в иностранной валюте, а также совершенствования порядка 
обязательной продажи иностранной валюты установлено, что юридиче
ские лица и индивидуальные предприниматели, являющиеся резидентами 
Республики Беларусь в соответствии с Законом Республики Беларусь от 
22 июля 2003 года "О валютном регулировании и валютном контроле", 
осуществляют обязательную продажу иностранной валюты на внутрен
нем валютном рынке Республики Беларусь в размере 30% суммы выруч
ки в иностранной валюте.

Что касается отношений с Россией, то прорабатывался вариант сво
бодного осуществления капитальных операций (в уведомительном по
рядке) между хозяйствующими субъектами двух стран. Этот принцип 
был положен в основу проекта межправительственного соглашения Рос
сии и Беларуси «О единых принципах валютного регулирования и ва
лютного контроля в государствах-участниках Союзного государства», ко
торый был одобрен 13 февраля 2004 г. Межбанковским валютным сове
том. Этим же соглашением предусматривается свободное открытие хо- 
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зяйствующими субъектами счетов в другой стране в ее валюте и приобре
тение ими иностранной валюты.

Таким образом, степень согласованности денежно-кредитной и ва
лютной политики, и особенно валютного регулирования, в России и Бе
ларуси сейчас низкая, но это не означает, что интеграционные инициати
вы должны быть свернуты. Они должны проводиться постепенно, в т. ч. и 
в части согласования денежно-кредитной и валютной политики. Для это
го необходимо:

• согласование норм валютного регулирования между двумя 
странами;
• согласование целей денежно-кредитной политики;
• решение вопроса о едином эмиссионном центре;
• согласование для России и Беларуси денежно-кредитной и 
валютной политики.
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