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Коноплицкая М.А.
Полесский государственный университет 

(г. Пинск)

КАПИТАЛИЗАЦИЯ БАНКОВ ЧЕРЕЗ 1РО:МЕЖДУНАРОДНЫЙ ОПЫТ

В условиях транзитивной экономики, перехода финансово-кредитной системы на ры­
ночные принципы хозяйствования большое значение имеет ресурсная база банков, возможность 
изыскания дополнительных финансовых ресурсов для проведения текущей и инвестиционной 
деятельности. Особое место в структуре привлечения капитала банками отводится фондовым 
рынкам. Это связано, прежде всего, со стратегической ролью рынков ценных бумаг в привлече­
нии иностранного инвестора в Республику Беларусь.
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IPO (от англ. Initial public offering) — это первичное размещение компанией акщ 
фондовой бирже, где они становятся доступными широкому кругу инвесторов и превращай 
инструмент биржевой игры. Цели выхода компании на рынок IPO: привлечение эмитентом 
большего объема капитала при размещении наименьшего количества акций, то есть полу1 
максимальной цены за акцию; создание капитализации, рыночной истории для своих акций 
квидности; увеличение прозрачности бизнеса компании и повышение доверия со стороны к 
торов; посредством IPO происходит повышение узнаваемости компании и укрепление бр 
Проведение первичного публичного размещения акций базируется на таких важнейших прі 
пах как: последовательность, прозрачность, технологичность процесса и доступность или р 
ство возможностей. [1]

IPO на сегодняшний день является модной тенденцией среди крупных фирм в сф 
привлечения финансовых ресурсов в компанию. Это связано с возможностями, открываю! 
мися перед компаниями, после проведения IPO. Особое развитие IPO получило с середины 9 
годов. Так, если в 1995 году было проведено 1290 IPO, то в 2000 году их число достигло 1883

Важность и преимущества публичного размещения акций уже давно осознаны не толі 
в экономически развитых странах. В последние годы наблюдается бум ІРО среди развивг 
щихся стран. В 2005 году было проведено 1537 публичных размещений на сумму $167,1 мл{ 
среди которых значительное место занимают страны БРИК (Бразилия, Россия, Индия, Кита 
За 2006 год на мировых фондовых биржах было проведено 1729 ІРО на сумму $246 млрд.

За 2007 год в США было проведено только 142 размещения на общую сумму $35,6 мл] 
Одной из причин сокращения количества и объемов размещений послужила экономическая ] 
цессия, связанная с экономическим кризисом. Наибольшие объемы первичных размещен 
приходились на компании из финансовой отрасли, сегмента высоких технологий, недвижик 
сти, энергетики и здравоохранения. По итогам 2007 года самым крупным ІРО в США бы 
размещение компании Blackstone Group LP, специализирующейся на инвестиционном менед 
менте.

Общий объем рынка первичных размещений в Азии, без учета Австралии и Японии, 
итогам 2007 года оценивался в $50,76 млрд. Объем рынка IPO в Австралии за 2007 год состав: 
всего $2,976 млрд., в Японии — $2,23 млрд.

Рекордсмены по IPO 2007 года — рынки ЕМЕА (Европа, Ближний Восток, Африка) — 
2006 году внесли в общий мировой объем IPO $102,9 млрд. За 2007 год объем размещений 
ЕМЕА составил порядка $78 млрд. Самой крупной сделкой в регионе ЕМЕА стало размещен] 
акций ОАО «ВТБ Банк» на сумму около $8 млрд. [2]

Общий объем средств, привлеченных в рамках 236 сделок на глобальном рынке IPO 
первом квартале 2008 года, составил $40,9 млрд., что на 60% меньше суммы, привлеченной 
четвертом квартале 2007 года на 38% по сравнению с показателем первого квартала 2007 год 
Положение не исправило даже крупнейшее в истории IPO компании Visa Inc., в ходе которої 
было привлечено $19,6 млрд.

От планов проведения ІРО в первом квартале отказалось рекордное количество комп; 
ний (83), при этом решение о переносе листинга приняли 24 компании. [3]

Таким образом, рынок ІРО носит глобальный характер и его развитие непосредствен!! 
связано с течением наднациональных социально-экономических и политических процессої 
общей тенденцией развития отдельных стран и регионов и коммерческой деятельностью сами 
фондовых бирж. Важность и преимущества публичного размещения акций уже давно осознан] 
не только в экономически развитых странах. В последнее время наблюдается бум ІРО сред 
развивающихся стран, в том числе среди стран — наших ближайших соседей — России и У» 
раины.

В России ІРО проводится с 1997 г. Первой российской компанией, разместившей свої 
акции на Нью-йоркской фондовой бирже, стало ОАО “Вымпелком” (торговая марка “Билайн’” 
К настоящему времени на ІРО в России вышли 76 эмитентов. Причем число компаний, объяв 
ляющих о планах проведения публичных эмиссий, с каждым годом увеличивается, как и объел 
привлекаемых ресурсов.
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Привлечение иностранных инвестиций посредством IPO в банковском секторе России 
стало активно проводиться в последние годы. Наиболее яркими событиями 2007 г. стали про­
шедшие IPO крупнейших госбанков Российской федерации - Сбербанка и ВТБ, отразившиеся ? 
на состоянии всей банковской системы, послужив импульсом для активизации процессов кон- : 
солидации и ускорения роста во всем банковском секторе.

Так, например, крупнейшая сделка 2007 года - ЕРО ВТБ: на биржах Москвы и Лондона j 
банк привлек $8 млрд. Только частных инвесторов, купивших бумаги, оказалось 124000.

Таким образом, очевидна особенность российского рынка IPO: пионерами среди банков ( 
стали крупнейшие финансовые институты с государственным капиталом. Частные банки пока еще 
пребывают в состоянии нерешительности - из 77 запланированных российских первичных разме­
щений акций в 2007 г. банковскими будут лишь 7, включая IPO трех крупнейших госбанков.

Среди причин, сдерживающих финансовые учреждения России можно отнести отсутст­
вие у многих банков необходимых международных кредитных рейтингов, направленность биз­
неса В настоящий момент наибольшим спросом со стороны иностранных инвесторов пользу­
ются банки, занимающиеся развитием розничного бизнеса, предпочтительно с хорошо развитой 
региональной сетью продаж. Это объясняется, с одной стороны, высокими темпами их роста, а 
значит, и уровнями рентабельности, с другой стороны - рыночностью и устойчивостью клиент­
ской базы банка при смене их собственников и менеджмента, недостаточную капитализацию 
банков, высокую стоимость совершаемого процесса, отсутствие примеров на российских бан­
ковских рынках IPO и т.д.

Среди белорусских банков на международный рынок капитала для привлечения страте­
гического инвестора через механизм публичного первичного размещения акций планирует 
выйти АСБ «Беларусбанк» в 2009-2010 году. Размещение предполагается на Лондонской фон­
довой бирже (LSE). Стоит отметить, что IPO белорусских банков рассматривается как перспек­
тивное направление повышения капитализации банковской сферы.
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