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ЭКОНОМИКА

ДАВЫДОВА НЛ., соискатель кафедры банковского дела БГЭУ

Ресурсы банковского инвестиционного 
кредитования

Рецензент КОЛПИНА Л.Г., кандидат экономических наук, 
завкафедрой финансов и кредита ИСЗ имени А.М. Широкова

В статье рассмотрены проблемы теории банковских ресурсов, предложена ав
торская классификация источников их инвестиционного кредитования. Проведен ана
лиз пассивов банков Республики Беларусь, сформулирован авторский подход к опреде
лению ресурсов инвестиционного кредитования, предложена методика их расчета.

В условиях перехода к экономике инно
вационного типа банковское инвестицион
ное кредитование, наряду с государствен
ной поддержкой, - наиболее приемлемый 
способ финансового обеспечения техничес
кого и технологического перевооружения 
отраслей экономики, обеспечивающий пол
ноценный отбор проектов, оценку эффек
тивности, контроль реализации.

Приоритетной государственной задачей 
является формирование системы инвести
ционного кредитования как элемента фи
нансовой инфраструктуры национальной 
инновационной системы. В рамках едино
го неразрывного процесса система должна 
объединять деятельность банков по форми
рованию долгосрочной ресурсной базы, 
операции по предоставлению инвестицион
ных кредитов реальному сектору и осно
ванное на этом повышение уровня иннова
ционности национальной экономики, тех
ническое и технологическое перевооруже
ние и обновление предприятий [1 ].

Основные аспекты формирования бан
ковских ресурсов, управления ресурсами, 
инвестиционных кредитных операций рас
смотрены в научных трудах белорусских 
ученых: А.А. Бевзелюка, С.В. Захорошко, 
Г.И. Кравцовой, О.В. Купчиновой, С.Н. Ру- 
маса, Е.П. Семиренко и др. Однако решены 
не все вопросы методологии и методичес

кого обеспечения формирования ресурсов 
банковского кредитования с учетом обес
печения взаимосвязи данных операций и 
операций, связанных с кредитованием ин
вестиционных проектов в условиях перехо
да к экономике инновационного типа.

В теории банковского дела можно вы
делить две основные точки зрения на при
роду банковских ресурсов:

1) ресурсы рассматриваются как сово
купность средств (собственных и привле
ченных), находящихся в распоряжении бан
ков и используемых для кредитования и дру
гих активных операций (приоритет пасси
вов);

2) ресурсы - собственные активы бан
ка, состоящие из денежных средств, инвес
тиций, кредитов, основных средств (при
оритет активных операций).

Понимание природы банковских ресур
сов связано с определением сущности бан
ка как финансового посредника (financial 
intermediary}. Банки «сами занимают или 
создают фонды» для проведения активных 
операций. «Принимая фонды», банки при
нимают на себя обязательства, которые, в 
свою очередь, определяют «приобретенные 
ими обязательства других лиц и организа
ций» [2, с. 184].

Поэтому, с точки зрения автора, ресур
сы банка - совокупность фондов денежных 

Вести ИСЗ Kt 1,2008 71



ДАВЫДОВА Н.Л.

средств, уже размещенных в различные 
виды активных операций, кредиты и ценные 
бумаги, использованных для приобретения 
основных средств, находящихся в кассе в 
виде наличных денег или на корреспондент
ских счетах банка.

Увязка источников ресурсов и направ
лений их использования более выражено 
прослеживается в термине «ресурсы кре
дитования». Представляется, что ресурсы 
кредитования количественно меньше сум
мы ресурсов банка, поскольку в кредитных 
операциях используется лишь часть сфор
мированной ресурсной базы.

Банковский кредит интегрирует, с одной 
стороны, отношения при формировании 
банком ресурсов, с другой - при их разме
щении на условиях возвратности, срочнос
ти и платности. Это обусловливает совмест
ное рассмотрение процессов аккумулиро
вания банками денежных средств и кредит
ных операций с нефинансовым сектором. 
Состав и структура ресурсной базы, с од
ной стороны, определяет структуру и объе
мы кредитных операций банков с отрасля
ми экономики, с другой - взаимообуслов
лена потребностями нефинансового секто
ра в заемных средствах.

Инвестиционные кредитные операции 
банка требуют специфического ресурсно
го наполнения, то есть не все ресурсы кре
дитования используются для предоставле
ния долгосрочных кредитов во внеоборот
ные активы. Необходимость разделения 
пассивов в зависимости от сроков привле
чения для изучения возможностей расши
рения объемов инвестиционного кредито
вания подчеркивается и в зарубежных ис
следованиях [3,4].

По мнению автора, ресурсы инвестици
онного кредитования - часть ресурсов бан
ка, которая по своим качественным харак
теристикам (сроки привлечения, стоимость, 
устойчивость) может быть использована 
или уже используется для целей кредитова
ния инвестиционных проектов и лизинго
вого кредитования. В качестве источников 
ресурсов инвестиционного кредитования 
могут рассматриваться собственные (внут
ренние) источники ресурсов банка за вы

четом долгосрочных финансовых вложе
ний, а также часть привлеченных (внешних) 
источников, в том числе имеющих целевой 
характер.

Данное определение отражает единство 
активных и пассивных банковских операций, 
неразделимость источников средств и на
правлений их размещения для финансиро
вания инвестиционных проектов, связанных 
с модернизацией и технологическим обнов
лением предприятий.

Автором разработана классификация 
источников ресурсов инвестиционного кре
дитования, отражающая взаимосвязь и вза
имообусловленность источников средств и 
направлений их использования, отличаю
щаяся системностью и полнотой классифи
кационных признаков (табл. 1).

Долгосрочное кредитование предпола
гает наличие в банке достаточных объемов 
пассивов, привлеченных на сроки, сопо
ставимые со сроками выдаваемых креди
тов. В случае несоответствия между срока
ми обязательств и требований возможно по
явление временных разрывов, в течение ко
торых банк не будет обладать достаточной 
ликвидностью и не сможет в полном объе
ме выполнить свои обязательства.

Для определения объема и структуры 
ресурсов инвестиционного кредитования 
(части ресурсной базы, которая может быть 
направлена на долгосрочное кредитование 
инвестиционных проектов) нами проводил
ся анализ структуры пассивов банков Рес
публики Беларусь за период 2003 - 2007 гг. 
(табл. 2).

Наибольшую долю в банковских пасси
вах стабильно занимают средства резиден
тов - 65-70%. Доля средств, привлеченных 
от нерезидентов, существенно возросла в 
2007 г. и на 1 сентября 2007 г. составила в 
общей сумме пассивов банков 14%. Доля 
банковского капитала за рассматриваемый 
период несколько снизилась до 15,7%.

Изучение структуры средств, привле
ченных от резидентов, выявило в качестве 
основных источников роста пассивов уве
личение средств физических лиц (прежде 
всего, срочных депозитов) и средств субъек
тов хозяйствования (переводных депозитов).
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Источники ресурсов инвестиционного кредитования
Таблица 1

Признаки 
классификации

Виды Определение

цель привлечения целевые ресурсы, предоставляемые Национальным банком 
Республики Беларусь, нерезидентами для реализации 
инвестиционных проектов

нецелевые ресурсы, привлекаемые банками самостоятельно, 
без согласования цели использования

происхождение^ внешние ресурсы, привлекаемые на возвратной, платной 
и срочной основе от резидентов и нерезидентов

внутренние ресурсы, принадлежащие непосредственно банку 
(собственные средства)

объем ограниченные ресурсы, использование которых возможно в пределах, 
обусловленных приемлемым для банка уровнем риска 
(собственные средства)

неограниченные ресурсы, объем которых определяется деятельностью 
банка и его потенциальными возможностями по 
развитию клиентской базы (привлеченные средства)

стоимость дешевые ресурсы, стоимость которых обеспечивает для банка 
уровень маржи, превышающий уровень доходности 
по прочим операциям

дорогие ресурсы, стоимость которых не позволяет банку 
получать маржу более 3%

условно 
бесплатные

ресурсы, сформированные самим банком за счет 
внутренних источников - прибыли, акционерного 
капитала (собственные средства)

уровень 
устойчивости

устойчивые ресурсы, в отношении которых существует низкий риск 
одновременного востребования в существующих 
экономических условиях (срочные депозиты)

неустойчивые ресурсы, в отношении которых существует высокий 
риск одновременного востребования
(депозиты до востребования)

Динамика пассивов банков Республики Беларусь, млрд р.
Таблица 2

Показатели 01.01.2003 01.01.2004 01.01.2005 01.01.2006 01.01.2007 01.09.2007
Пассивы банков, 
всего, 6306,5 10038,6 14570,7 20519,8 29049,6 34866,7

в том числе: 
привлечено средств 
от резидентов РБ 4166,7 6467,2 9844,1 14160,1 20362,0 22943,8

из них: 
средства субъектов 
хозяйствования 1756,1 2639,0 3491,6 4885,8 6740,5 6999,5
средства физических 
лиц 1416,1 2336,8 3886,1 5518,3 7816,8 9530,7
привлечено средств 
от нерезидентов РБ 524,8 852,9 1336,9 1798,4 2947,3 4871,1
другие источники 1615,0 2718,4 3389,7 4561,3 5740,3 7051,7

из них;
банковский капитал 1160,1 2016,2 2924,4 4066,7 5193,8 5468,7

Источник: Бюллетень банковской статистики. - 2004. - № 6; 2007. -№ 9.
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Величина свободных денежных средств 
субъектов хозяйствования подвержена как 
кратковременным, так и более длительным 
колебаниям, связанным с технологически
ми особенностями производства. Для хозяй
ственной деятельности предприятия харак
терно ежедневное движение средств по те
кущему (расчетному) счету, а, следователь
но, наиболее доступным, устойчивым и 
нецелевым внешним источником ресурсов 
инвестиционного кредитования для банков 
становятся средства населения [5]. Доля 
средств физических лиц в ресурсной базе 
банков в последние годы достаточно устой
чива и составляет 27,3% на 1 сентября 2007 г.

На основании официальных статисти
ческих данных Национального банка Рес
публики Беларусь автором проведен ана
лиз структуры вновь выданных кредитов 
реальному сектору экономики и вновь при
влеченных депозитов, который позволил 
выявить ряд закономерностей:

- в условиях стабилизации 2004-2006 гг. 
в структуре депозитов по срокам их при
влечения отчетливо прослеживается тенден
ция к существенному увеличению доли 
долгосрочных ресурсов, что свидетель
ствует об увеличении возможностей бан
ков участвовать привлеченными ресурса
ми в инвестиционном процессе. Вновь 
привлеченные долгосрочные депозиты за 
январь-декабрь 2006 г. составили в нацио
нальной валюте 3885,7 млрд р., в иностран
ной валюте- 1042,7 млрдр.;

- объемы вновь выданных долгосроч
ных кредитов реальному сектору экономи
ки за рассматриваемый период возросли в 
национальной валюте в 3 раза и составили 
за январь-декабрь 2006 г. 3120,7 млрд р., в 
иностранной валюте- в 2,2 раза и состави
ли 881,3 млрдр.;

- объемы вновь выданных долгосроч
ных кредитов в2005-2006 гг. сопоставимы с 
объемами вновь привлеченных депозитов 
на срок свыше 1 года, то есть банки выдают 
инвестиционные кредиты, фактически обес
печенные долгосрочными привлеченными 
ресурсами.

На основании проведенного анализа 
выделены ресурсы, которые имеют устой

чивый (долгосрочный) характер и могут 
быть размещены в виде инвестиционных 
кредитов.

Предлагаемую модель расчета ресурсов 
инвестиционного кредитования на уровне 
системы банков можно представить в сле- 
дующеь^виде:

РИК=БК+СрД+ДЦБ-ДФВ, (1) 
где РИК - ресурсы инвестиционного кре
дитования;

БК - банковский капитал;
СрД- срочные депозиты физических и 

юридических лиц, включая средства нере
зидентов;

ДЦБ - средства, привлеченные путем 
выпуска ценных бумаг (кроме акций);

ДФВ - долгосрочные финансовые вло
жения банка в виде основных фондов и соб
ственной инвестиционной деятельности 
(покупка банками ценных бумаг органов 
государственного управления, субъектов 
хозяйствования, нерезидентов).

Данная модель может использоваться 
для расчета ресурсов инвестиционного кре
дитования и на уровне отдельных банков, 
что повысит возможность прогнозирова
ния инвестиционных кредитных операций. 
Модель целесообразно уточнять в зависи
мости от структуры депозитной базы конк
ретных банков, корректируя объем срочных 
депозитов юридических и физических лиц 
исходя из среднего срока их привлечения.

На основании статистических данных 
Национального банка Республики Беларусь 
автором изучался объем ресурсов инвести
ционного кредитования банками по данным 
на первое число каждого месяца за период с 
1 января 2003 г. по 1 сентября 2007 г. в корре
ляционной взаимосвязи с долгосрочными 
кредитными вложениями банков. Результа
ты расчетов приведены в табл. 3.

Высокое значение коэффициента кор
реляции (г=0,962) подтверждает сделанные 
выводы относительно ресурсного напол
нения операций по инвестиционному бан
ковскому кредитованию. Удельный вес ре
сурсов инвестиционного кредитования в 
ресурсной базе банков имеет тенденцию к 
стабилизации. Незначительный спад на 
1 января 2007 г. можно обосновать нега-
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Ресурсы инвестиционного кредитования, млрд р.
Таблица 3

Показатели 01.01.2003 01.01.2004 01.01.2005 01.01.2006 01.01.2007 01.09.2007
Ресурсы 
инвестиционного 
кредитования 1712,9 3134,1 5303,4 7378,4 9565,8 12274,8
Ресурсная база 
банков 6306,5 10038,6 14570,7 20519,8 29049,6 34866,7
Долгосрочные 
кредитные вложения 1078,7 1865,7 3081,5 4370,9 7548,2 12513,0
Удельный вес 
ресурсов 
инвестиционного 
кредитования в 
ресурсной базе,% 27,16 31,22 36,40 35,96 32,93 35,2

тивными ожиданиями физических лиц в 
декабре 2006 г.

В то же время объемы долгосрочно
го кредитования экономики возрастают 
опережающими темпами, и по данным 
на 1 сентября 2007 г. незначительно превы
сили имеющееся ресурсное обеспечение. 
Данное обстоятельство указывает на необ
ходимость дальнейшего наращивания бан
ками ресурсов инвестиционного кредито
вания за счет увеличения капитальной базы, 
привлечения средств нерезидентов.

В результате исследований автором по
лучены следующие результаты:

- выполнено теоретическое обоснова
ние сущности ресурсов инвестиционно
го кредитования, включающее авторские 
определения «ресурсов банка», «ресур

сов инвестиционного кредитования», раз
работана классификация источников ре
сурсов инвестиционного кредитования; 
предложенные признаки классификации 
позволяют уточнить ресурсную базу ин
вестиционного кредитования, обусловли
вают направления размещения средств, 
дают возможность более точно опреде
лить цену кредитных ресурсов для банка 
и предприятия;

- на основе анализа пассивов банков 
Республики Беларусь выделена часть ресур
сной базы, которая может быть использо
вана для инвестиционного кредитования; 
разработана методика расчета ресурсов 
инвестиционного кредитования, позволяю
щая прогнозировать развитие инвестицион
ных кредитных операций.
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