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ПРИОРИТЕТЫ БАНКОВСКОГО ИНВЕСТИЦИОННОГО 
КРЕДИТОВАНИЯ: ИННОВАЦИОННОСТЬ

И ЭФФЕКТИВНОСТЬ
Давыдова Н.Л., Сплошное С.В. (Белорусский государственный 

экономический университет, г. Минск, Беларусь)

Банковское инвестиционное кредитование, наряду с государственной под
держкой, — наиболее приемлемый способ финансового обеспечения техни
ческого и технологического перевооружения отраслей национальной эконо
мики, обеспечивающий полноценный отбор проектов, их анализ всеми заин
тересованными сторонами, оценку эффективности, контроль реализации.

В структуре источников финансирования инвестиций в основной капи
тал доля банковских кредитов составляет около 15% (преобладают самофинан
сирование — 44% и бюджетное финансирование — 26%) и имеет перспективу 
роста, поскольку очевидно, что инвестиционные возможности предприятия 
не должны ограничиваться только достигнутыми финансовыми результатами. 
Использование исключительно собственных источников требует постепенно
го накопления значительных финансовых ресурсов, а, следовательно, замедля
ет инвестиционный цикл предприятия, а также делает практически невозмож
ными инвестиции в инновации в части создания новых крупных производств.

Рассматривая динамику кредитных вложений банков в экономику за пе
риод 2004—2006 гг. следует отметить благоприятную тенденцию увеличения 
доли долгосрочных кредитов в целом по отраслям с 40,9% до 53,2%; в про
мышленности удельный вес долгосрочных кредитов возрос с 29,0% до 30,6%, в 
сельском хозяйстве — с 75,9% до 86,6%.

Однако следует отметить, что устойчивый рост долгосрочных кредитных 
вложений не свидетельствует об их использовании в полном объеме на цели 
технологического переоснащения промышленных и сельскохозяйственных 
производств для выпуска инновационной продукции. Банковские кредиты за
частую являются источниками инвестиций без инноваций. Приобретаемое 
оборудование не всегда является технологически новым и, следовательно, не 
может оказать существенного влияния на повышение качества продукции, 
улучшение показателей производительности труда, фондоемкость и материа
лоемкость.

Поэтому основным приоритетом банков должно стать кредитование про
ектов, связанных с совершенствованием и обновлением наиболее эффектив
ных производств, их технологическим переоснащением. Особое значение сле
дует придать развитию источников ресурсов банковского инвестиционного 
кредитования, а также обеспечению приоритета инновационности при отбо
ре проектов (рис).

Благодаря инвестициям в инновации на предприятиях реального сектора 
экономики возможно существенное улучшение финансово-экономических 
показателей, рост производительности труда, достижение необходимого уровня 
ресурсосбережения, повышение конкурентоспособности производимой про
дукции на внутреннем и внешнем рынке.

Не менее важным является обеспечение приоритета эффективности. На 
наш взгляд, эффективность банковского инвестиционного кредитования необ
ходимо рассматривать как интегральный критерий, отражающий компромисс 
в реализации приоритетов различных экономических субъектов (банков, кре
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дитующих инвестиционный проект, предприятий-кредитополучателей и госу
дарства).

Экономическая эффективность инвестиционного кредитования для бан
ков определяется соотношением разности между суммой доходов (процент
ных, комиссионных и прочих) по кредиту и суммой процентных расходов бан
ка по привлечению долгосрочных ресурсов, к объему средств, предоставлен
ных во временное пользование предприятию-кредитополучателю для реали
зации инвестиционного проекта. Банки, таким образом, заинтересованы в 
максимизации доходов, компенсации рисков кредитования в высокой процен
тной ставке, снижению стоимости привлекаемых долгосрочных ресурсов, 
повышению устойчивости ресурсной базы в целом.

Для предприятий эффективность инвестиций определяется при разработ
ке бизнес-плана инвестиционного проекта и выборе источников финансиро
вания (соотношения между собственными и заемными источниками). Основ
ным показателем здесь может выступать индекс рентабельности, рассчитыва
емый как отношение суммы дисконтированного денежного притока за пери
од эксплуатации проекта и дисконтированной стоимостью общих инвестици
онных затрат и платы за предоставленные банком ресурсы (процентные и ко
миссионные выплаты) за расчетный период. Таким образом, условием эф
фективности для предприятия выступает не только инновационность оборудо
вания, определяющая рост производительности труда, повышение качества и 
увеличение спроса на производимую продукции, а, следовательно, увеличе
ние выручки от реализации, но и уровень процентных ставок по банковскому 
кредиту.

Рис. 1. Система инвестиционного кредитования
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Согласование интересов банков и предприятий должно происходить на 
основе определения уровня процентной ставки, позволяющей банку полу
чать экономически обоснованную маржу, а предприятию — сопоставимый 
уровень превышения поступлений от реализации проекта над текущими зат
ратами.

Приоритетом государства является обеспечение инновационного разви
тия отечественных товаропроизводителей во всех отраслях (в том числе при 
длительных сроках окупаемости инвестиций). Государство для обеспечения 
компромисса между институтами (субъектами) экономики, ориентированной 
на инновационный путь развития должно:

- стимулировать формирование в банковской системе эффективного 
механизма аккумулирования устойчивых долгосрочных ресурсов,

- ориентировать банки на приоритетное кредитование инновационных 
проектов в реальном секторе экономики за счет предоставления им льгот, на
пример, в части формирования фонда обязательных резервов, освобождения 
от налогообложения части прибыли банков, получаемой в результате предос
тавления инвестиционных кредитов под конкретные инновационные проекты.
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