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пондентского счета и примененных санкций (что отслеживается Национальным 
банком), деловую историю банка можно оценивать только при организации 
внутренних инспекционных исследований или используя информацию, полу
ченную от других банков. В качестве объектов исследования и оценки могут 
также выступать:

- разнообразие форм и комплексный характер обслуживания частных и 
корпоративных клиентов;

- способность привлекать новых клиентов и партнеров (динамика опера
ций с клиентами и банками-контрагентами);

- динамика движения средств по корреспондентским счетам;
- деловая история (наличие в истории банка случаев ненадлежащего или 

несвоевременного исполнения обязательств);
- «солидность и добропорядочность» крупных акционеров и клиентуры.
Для оценки имиджа и традиций филиальных подразделений банков нами 

предложены следующие объекты оценки:
- профессионализм менеджеров и персонала,
- культура банковского обслуживания,
- визуальный, облик филиала, мнение о финансовом состоянии филиала,
- удобство .территориального размещения,
- комплексный характер и оперативность обслуживания клиентов,
- мнение: о .некоммерческой и благотворительной деятельности филиала,
- мнение о банковской рекламе,
- мнение о продуктах и услугах банка с точки зрения доступности, новизны,
- мнение о технико-технологическом уровне филиала.
ЛИТЕРАТУРА
1. Синки, Дж. Финансовый менеджмент в коммерческом банке и в индустрии финан
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АНАЛИЗ ИНВЕСТИЦИОННОЙ 
КРЕДИТОСПОСОБНОСТИ ПРЕДПРИЯТИЯ

Давыдова Н.Л. (Полесский государственный университет,
г. Пинск, Беларусь)

Участие банков в инвестиционно-инновационном процессе определяет 
необходимость совершенствования методик и процедур оценки кредитоспо
собности клиентов, планирующих реализацию инвестиционного проекта. Эко
номическое положение предприятий на начальный момент расчета часто не 
является устойчивым, а предлагаемый в качестве обеспечения обязательства 
залог-—достаточно ликвидным. Однако успешная реализация инвестицион
ного проекта может стать ступенью дальнейшего инновационного развития, 
которое приведёт к росту энергосбережения и энергоэффективности произ
водства, выходу предприятия на стабильную работу.

Комплексная оценка кредитоспособности предприятия при инвестици
онном кредитовании используется как при анализе возможности предостав
ления кредита, так и в процессе мониторинга кредитной задолженности. Спе
цифика инвестиционной кредитоспособности в части объектов анализа опре
деляет использование качественно иных подходов при оценке возможности 
предприятия возвратить инвестиционный кредит.

По нашему мнению, оценка инвестиционной кредитоспособности осно
вывается на взаимосвязанном и взаимообусловленном изучении данных фи



ФИНАНСЫ И ФИНАНСОВЫЙ МЕНЕДЖМЕНТ 249

нансовой отчетности (баланса предприятия, отчета о прибылях и убытках и 
др.) и предлагаемого к кредитованию бизнес-плана инвестиционного проекта.

Оценка кредитоспособности по предлагаемой автором методике предус
матривает последовательный всесторонний анализ деятельности предприятия, 
в соответствии с результатами которого делается вывод о возможности предо
ставления инвестиционного кредита. Задачей анализа является присвоение 
кредитополучателю класса кредитоспособности, определяющего характер вза
имоотношений с банком в части условий кредитования.

Авторская методика, имеющая многоэтапный характер, включает 
4 этапа.

1 этап — изучение бизнес-плана инвестиционного проекта (иной проект
ной документации), позволяющей определить уровень инновационности и 
эффективности проекта; определение степени достоверности представленных 
расчетов, изучение их соответствия данным финансовой отчетности предпри
ятия и требованиям действующих нормативных актов [1]. Анализ уровня ин
новационности бизнес-плана производится на основании изучения его разде
лов «Характеристика организации и стратегии ее развития», «Описание про
дукции», «Анализ рынков сбыта. Стратегия маркетинга». Эффективность про
екта изучается на основании данных раздела бизнес-плана «Показатели эф
фективности проекта» по следующим показателям:

- чистый дисконтированный доход, характеризующий интегральный эф
фект от реализации проекта (в эффективном бизнес-плане положителен);

- индекс рентабельности (доходности), отражающий уровень эффектив
ности проекта (должен превышать 1);

- коэффициент покрытия задолженности, как отношение чистого дохода 
к расходам по погашению основного долга и процентов (превышает 1,3);

- коэффициент структуры капитала, отражающий отношение заемных и 
собственных средств (значение менее I).

Эффективность и высокий уровень инновационности проекта позволяют 
уточнить класс кредитоспособности предприятия в сторону его увеличения, 
подчеркивая тем самым приоритетность проектов, основанных на новых и 
высоких технологиях, которые в свою очередь смогут в ближайшем будущем 
улучшить уровень кредитоспособности реализующего проект предприятия.

2 этап — предварительный экспресс-анализ структуры баланса на соот
ветствие признакам платежеспособности и удовлетворительной структуры 
бухгалтерского баланса позволяет оперативно определить общее финансовое 
состояние потенциального кредитополучателя. Если структура баланса при
знается неудовлетворительной, предприятия необходимо относить к группе 
неплатежеспособных клиентов. Кредитование возможно исключительно под 
государственные гарантии в случае, если характер деятельности предприятий 
или предлагаемые проекты предполагают возможность оказания государствен
ной поддержки [2]. 13 то же время, уровень кредитоспособности может быть 
повышен, если представленный бизнес-план имеет высокий уровень иннова
ционности и эффективности;

3 этап — финансовый анализ, дополняющий и детализирующий эксп
ресс-анализ, и позволяющий количественно охарактеризовать основные на
правления деятельности предприятия, совокупность которых позволит успеш
но реализовать инвестиционный проект. Для банка в рамках анализа инвести
ционной кредитоспособности к наиболее существенным моментам при изу
чении деятельности предприятия, по нашему мнению, следует отнести:

- способность предприятия обеспечить немедленное погашение теку
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щих обязательств за счет имеющихся высоколиквидных активов, что объектив
но отражает коэффициент абсолютной ликвидности;

- стабильность источников формирования активов предприятия, характе
ризуемая коэффициентом устойчивого финансирования;

- уровень эффективности использования средств в основном производ
стве, который определяется показателем рентабельности основного производ
ства;

- эффективность деятельности, отражаемая показателем размера чистых 
активов, наращивание которого свидетельствует об укреплении финансового 
положения предприятия. Анализ эффективности целесообразно дополнять 
оценкой экономического потенциала предприятия на основе сопоставления 
темпов роста балансовой прибыли, объемов реализации и чистых активов.

Соответствие рассчитанных показателей нормативным значениям, а так
же положительная динамика показателей рентабельности основного произ
водства и стоимости чистых активов является основанием для проведения не
финансового анализа на основании бизнес-плана инвестиционного проекта.

4 этап — анализ нефинансовых показателей деятельности предприятия 
проводится на основании объективных данных разделов бизнес-плана «Ха
рактеристика организации и стратегия ее развития» и «Анализ рынков сбыта. 
Стратегия маркетинга» либо соответствующих разделов технико-экономичес
кого обоснования проекта, содержащих сведения о предприятии, отрасли его 
функционирования, предлагаемых для кредитования мероприятиях, страте
гии дальнейшего развития. Высокие инновационные и экономические харак
теристики бизнес-плана инвестиционного проекта в части его качественных 
составляющих являются основанием для присвоения высокого уровня креди
тоспособности.

Целью нефинансового анализа является оценка качественных факторов, 
оказывающих внешнее влияние на деятельность предприятия или характери
зующих его внутреннюю среду: занимаемой доли рынка, зависимости от по
ставщиков и покупателей, стратегии развития, кредитной истории.

Таким образом, на основании полученных результатов осуществляется 
отнесение кредитополучателя к одному из классов кредитоспособности — 
класс А (высокая кредитоспособность), класс В (средняя кредитоспособность), 
класс С (низкая кредитоспособность), класс Д (некредитоспособный клиент).

Предложенная авторская методика апробирована на материалах отече
ственных предприятий. Полученные результаты позволяют конкретизировать 
ряд преимуществ авторской методики, по сравнению с методиками, исполь
зуемыми банками Республики Беларусь:

- кредитоспособность в предлагаемой методике изучается на основе пос
ледовательного изучения характеристик бизнес-плана реализации инвестици
онного проекта, финансовых коэффициентов и нефинансовых параметров, 
что предполагает многоэтапность проводимого анализа, позволяющую дать 
достоверную, полную и точную оценку способности предприятия реализо
вать инвестиционный проект;

- предлагаемая методика отличается простотой и отсутствием дублиро
вания показателей на различных этапах анализа, системностью анализа основ
ных количественных и качественных показателей, характеризующих деятель
ность предприятия; их расчет уточняет и детализирует данные бизнес-плана;

- принцип построения методики и присвоения класса кредитоспособно
сти отражает приоритетность кредитования инвестиционных инновационных 
проектов и представляет предлагаемый к кредитованию инвестиционный про



ФИН А НСЫ И ФИНАНСОВЫЙ МЕНЕДЖМЕНТ 251

ект как самостоятельный целостный объект анализа, изучение которого, до
полненное анализом финансово-экономического состояния предприятия, по
зволит сделать обоснованное заключение о возможности предоставления кре
дитных ресурсов.
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