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РАЗВИТИЕ МЕТОДОВ ОЦЕНКИ РЕНТАБЕЛЬНОСТИ БАНКА

С.В. Сплошное, кандидат экономических наук, доцент
Филиал УО «Белорусский государственный 

экономический университет» в г. Пинске

В условиях постепенной стабилизации экономики Республики Беларусь 
возрастает значимость принимаемых руководством банков стратегических ре­
шений, формируемых планов и программ развития в целях реализации миссии, 
достижения целей деятельности, наиболее полного удовлетворения интересов 
акционеров. Основной инструментарий для банковского менеджмента - систе­
матический финансовый анализ деятельности банка и, прежде всего, его финан­
совых результатов, показателей прибыльности (рентабельности) деятельности.

В экономической литературе в качестве основных показателей рентабель­
ности банка выделяют рентабельность собственного капитала (норма прибыли) 
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и рентабельность активов, то есть отношение чистой прибыли (класс 8 минус 
класс 9) соответственно к среднему собственному капиталу или активам.

Показатель рентабельности собственного капитала отражает уровень отдачи 
собственных средств и наиболее важен для собственников банка. В целях уг­
лубления анализа данного показателя используется факторная модель фирмы 
«Дюпон» (модель Дюпона), предполагающая разделение показателя прибыли 
на капитал на три составляющие: прибыльность дохода (маржа прибыли), рен­
табельность активов исходя из совокупного дохода и мультипликатор собст­
венного капитала.

Прибыль _ Прибыль Доход Активы 
Собственный капитал Доход Активы Собственный капитал

Каждый показатель-фактор модели Дюпона имеет собственное экономиче­
ское значение, может сравниваться^ аналогами других банков. Прибыльность 
дохода показывает акционерам банка величину прибыли на единицу совокуп­
ных доходов. Низкое значение данного показателя свидетельствует о недос­
татках управления ресурсами, отсутствии гибкой процентной политики или 
о неадекватно высоких административно-хозяйственных и управленческих 
расходах, то есть об элементах политики предпочтения расходов со стороны 
менеджеров.

Доходность активов отражает способность банка генерировать доход. Высо­
кие значения данного показателя свидетельствуют о размещении средств в вы­
сокорисковые финансовые инструменты, снижении доли защищенного капита­
ла в активах, а следовательно, снижении надежности банка.

Величина мультипликатора собственного капитала отражает соотношение 
собственных и привлеченных средств, возможности рыночного развития банка, 
потенциал экстенсивного развития за счет опережающего увеличения объемов 
операций по сравнению с ростом собственных средств.

В белорусских банках широкое распространение получил анализ эффектив­
ности банковской деятельности на основе показателя рентабельности затрат 
(расходов). По нашему мнению, затратная рентабельность, наряду с показате­
лем маржи прибыли, является дополнительным к основным показателям рента­
бельности, которые определяют соотношения между доходами и расходами 
банка, степень покрытия расходов и убытков от банковских операций за счет 
получаемых доходов, а при низких объемах прибыли практически равнознач­
ны. Данные показатели наряду с показателем дееспособности банка (соотноше­
ние доходов и расходов) связаны между собой линейными соотношениями, 
имеют одну функциональную природу.

В зарубежной банковской практике распространение получила модель Гор­
дона, оценивающая рентабельность банковской деятельности исходя из изме­
нения курсовой стоимости акций банка и выплаченных дивидендов.

n_Pi-po+DК.------------------ .
Ро

где Р, Ро - цена акции банка в момент продажи и покупки, D - суммарный дивиденд за год.
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В настоящее время в белорусской практике применение данной модели не­
возможно, учитывая, что акции банков свободно на вторичном рынке не обра­
щаются, отсутствует их рыночная котировка, а выплачиваемые банками диви­
денды минимальны.

При анализе рентабельности банка исходя из рыночной ставки доходности 
по финансовым инструментам банковского портфеля с учетом принимаемых 
рисков возможно применение модели Шарпа.

E(R) = Rf+[E(Rm)-Rf]/?,

где E(R) - ожидаемая ставка доходности; Rf- безрисковая процентная ставка на финансовом 
рынке (например, ставка по ГКО); Rm - рыночная процентная ставка по финансовому инст­
рументу банковского портфеля; E(R„) - математическое ожидание рыночной процентной 
ставки^ [(Л„) - Rfi - риск-премия; р - коэффициент, характеризующий рыночный риск.

Основной проблемой применения модели Шарпа является количественная 
оценка уровня риска, принимаемого банком при работе с различными финансо­
выми инструментами. Во внутрибанковской практике применение такого под­
хода станет возможным в случае соответствия банков следующим требованиям:

- наличие эффективной системы внутреннего контроля, системы сбора, об­
работки и анализа информации, в том числе по финансовому состоянию и пер­
спективам клиентов, общеэкономическим аспектам;

- возможность на основе получаемой информации о кредитных рисках фор­
мировать статистический ряд данных, классифицировать заемщиков с точки 
зрения риска дефолта;

- наличие внутрибанковских рейтингов заемщиков и деятельность по моде­
лированию кредитных рисков.
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