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Матяс А. А.,
к.э.н., доцент, НИЭИ Минэкономики Республики Беларусь,
г. Минск

ИНВЕСТИЦИОННЫЙ КЛИМАТ В БЕЛАРУСИ И НАПРАВЛЕНИЯ ЕГО УЛУЧШЕНИЯ

Необходимость активизации привлечения инвестиций в белорусскую экономику вызвана рядом факторов:
• высоким уровнем износа производственного потенциала и потребностью в связи в этим в значительных объемах инве­

стиций на модернизацию и структурную перестройку национальной экономики. Достаточно отметить, что степень износа ак­
тивной части основных средств возросла в целом по народному хозяйству с 39% в 1992 г. до 60% в 1995 г. и 71% в 2005 г.(на 
конец года), в промышленности (основной экспортоориентированной отрасли) - с 50 до 68 и 75% соответственно. В отдельных 
отраслях промышленности (химическая и нефтехимическая, машиностроение и металлообработка, легкая), сельском хозяйст­
ве, строительстве износ еще выше (в пределах 80%). И только увеличение инвестиций в последние годы позволило приостано­
вить процесс старения производственного потенциала, увеличить коэффициент обновления основных средств. Наиболее пред­
почтительной в этом отношении является отрасль связи, где износ менее 50%, что в первую очередь связано с инвестициями в 
ее развитие, в том числе иностранными;

• недоинвестированием белорусской экономики в переходный период, особенно в 90-е годы. Если ВВП в 1995 г. соста­
вил по отношению к 1990 г. 65%, то инвестиции в основной капитал 39%, а производственного назначения - 35%, в 2005 г. - 
соответственно 126,6%, 94,7% и 96,5%;

• ограниченностью внутренних источников инвестиций (неудовлетворительное финансовое состояние реального секто­
ра экономики, маломощная ресурсная база банковской системы, высокий уровень налогообложения, необходимость для пред­
приятий отвлекать ресурсы и брать кредиты под оборотные средства для наращивания темповых показателей по экономиче­
скому росту и заработной плате, не самое эффективное распределение инвестиций в соответствии с государственными приори­
тетами);

• исчерпаемостью традиционных факторов экономического роста в стране (наличие конкурентных свободных ПМ, бла­
гоприятная внешнеэкономическая конъюнктура на белорусский экспорт в страны дальнего зарубежья (нефтепродукты и т.д.) и 
на российский рынок, продолжение получения из РФ газа и нефти по заниженным ценам, административный ресурс и др.) и в 
связи с этим нарастание рисков для экономического развития страны ( в части роста цен на энергоресурсы, в связи с высокой 
концентрацией и низкой технологичностью экспорта и т.д.), что требует дополнительных инвестиций в модернизацию бело­
русской экономики, сокращение ее высокой энерго- и материалоемкости.

В свою очередь аккумулирование внутренних и привлечение внешних инвестиций во многом связано с состоянием ин­
вестиционного климата, который представляет собой обобщенную характеристику факторов, учитываемых инвестором при 
принятии решения об осуществлении инвестиций. При определении инвестиционного климата прежде всего учитываются: 
макроэкономическая ситуация; политические условия; природно-ресурсный, научно-технический и производственный потен­
циал; инфраструктура; институциональная среда и качество законодательства; режим допуска и условия функционирования 
инвесторов; мероприятия по стимулированию или ограничению инвестиций; наличие свободных торговых, экономических, 
промышленных и других зон для инвесторов; организационные структуры и меры по привлечению иностранных инвесторов и 
т.д.

Исследования инвестиционного и делового климата в Республике Беларусь, проведенные международными структурами 
(МБРР, МФК, ЕБРР, ПРООН), Институтом приватизации и менеджмента, НИЭИ Минэкономики и др. позволили выявить его 
сравнительные преимущества и недостатки.

В частности, среди сравнительных преимуществ Беларуси следует отметить выгодное геополитическое положение, от­
носительно невысокую стоимость квалифицированной рабочей силы, уровень развития производственной и социальной ин­
фраструктуры, возможность свободного выхода на российский рынок в условиях Таможенного союза с Российской Федераци­
ей, наличие ряда льгот для иностранных инвесторов (в том числе в СЭЗах) и др. В то же время ряд условий и факторов получа­
ет негативную оценку со стороны иностранных инвесторов и, в конечном счете, ухудшает деловой и инвестиционный климат в 
Беларуси, препятствуя, таким образом, привлечению внешнего финансирования. Среди негативных факторов отмечаются: не­
стабильность законодательства и его сложность и несогласованность, наличие большого количества отсылочных норм непря­
мого действия; высокая доля государственной собственности и медленные темпы акционирования и приватизации; неотрегу- 
лированность отношений собственности (в частности, на землю), недостаточные гарантии прав собственности; высокий уро­
вень налогообложения, сложность и громоздкость налоговой системы; недостатки таможенно-тарифного регулирования; высо­
кие административные барьеры (условия регистрации предприятий, сертификации и др.); недостаточное развитие рыночной 
инфраструктуры, системы страхования и т. д. За исключением последних лет, существовала макроэкономическая нестабиль­
ность, прежде всего в части высокой инфляции, неопределенности и множественности обменных курсов белорусского рубля.

Поэтому активизация привлечения иностранных инвестиций связана, прежде всего, с улучшением делового и инвести­
ционного климата в стране. Происходящие в настоящее время позитивные тенденции на макроуровне (стабилизация обменно­
го курса и укрепление белорусского рубля, сокращение инфляции в 2005 г. до 8% по ИПЦ) привели к снижению валютных и 
кредитных рисков и сокращению процентных ставок по кредитам, в том числе долгосрочным. Одновременно улучшаются и 
другие макроэкономические параметры (сохраняются высокие темпы экономического роста и экспорта, увеличиваются валют­
ные резервы, улучшается сальдо текущего счета платежного баланса, дефицит госбюджета в 2005 г. оказался на минимальном 
уровне, невысоким является внешний долг, выполняются обязательства по своевременному погашению иностранных кредитов 
и др.), что, безусловно, способствует улучшению инвестиционного имиджа страны. В последние годы осуществляется работа и 
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принимаются определенные меры по установлению суверенного кредитного рейтинга (СКР) Республики Беларусь, что будет 
способствовать привлечению внешнего финансирования на основе повышения инвестиционной привлекательности страны.

Несмотря на проводимую политику постепенного сближения условий налогообложения отечественных и зарубежных 
инвесторов (что, в общем-то, оправданно и аналогичные тенденции имеют место и в других странах с переходной экономикой), 
действует ряд льгот в части стимулирования инвестиций (по налогу на прибыль, НДС, налогу на недвижимость, таможенным 
пошлинам и др.), особенно при стимулировании создания и развития высокотехнологичных производств.

С принятием Инвестиционного кодекса улучшились правовые условия инвестиционной деятельности. Положительное 
влияние на улучшение инвестиционного климата в Беларуси оказало создание соответствующих организационных условий и 
структур, которые призваны активизировать и координировать усилия по привлечению инвестиций в национальную экономи­
ку, принимать оперативные решения в этом направлении, осуществлять консалтинговое и информационно-аналитическое 
обеспечение потенциальных инвесторов и т.д. Так, в 2001 г. создан Консультативный совет по иностранным инвестициям при 
Совете Министров Республики Беларусь, в работе которого принимают участие органы госуправления (Министерство эконо­
мики, Министерство финансов, Государственный таможенный комитет и др.) и представители отечественных и иностранных 
предприятий и компаний. В настоящее время осуществляется создание Национального инвестиционного агентства, которое 
будет отвечать за разработку и реализацию политики в области привлечения инвестиций и улучшение инвестиционного клима­
та в стране.

Для улучшения инвестиционного климата страны и активизации привлечения иностранных инвестиций проводится рек­
лама инвестиционных возможностей страны. В частности, создана общереспубликанская информационная база данных по ин­
вестиционному климату и потенциалу Республики Беларусь, с которой можно ознакомиться на интернет-сайте Минэкономики. 
На презентацию инвестиционных проектов и улучшение инвестиционного климата страны направлено проведение экономиче­
ских и инвестиционных форумов. Осуществляется заключение и ратификация договоров о поощрении и взаимной защите ин­
вестиций и об избежании двойного налогообложения.

Вместе с тем, по-прежнему сохраняются определенные недостатки в области институциональных и структурных преоб­
разований, налогово-бюджетной политики. В первую очередь это относится к необходимости повышения качества законода­
тельно-нормативной базы, ускорения процессов акционирования и приватизации, расширения практики продажи контрольных 
пакетов акций предприятий и организаций, снижения административных барьеров, сокращения уровня налогообложения и 
устранения существующих недостатков в налоговой системе, перехода на международные стандарты бухгалтерской и финан­
совой отчетности, развитие системы страхования. Требуется также принятие ряда организационных мер, направленных на соз­
дание дополнительных условий для привлечения иностранных инвесторов в белорусскую экономику (включая заключение и 
ратификацию договоров о поощрении и взаимной защите инвестиций, повышение качества бизнес-планов и инвестиционных 
проектов, улучшение информирования иностранных инвесторов об условиях хозяйствования в Беларуси и др.).
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