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ОЦЕНКА КРЕДИТОСПОСОБНОСТИ ЗАЕМЩИКОВ

И. В. Кисель
Филиал УО «Белорусский государственный

< экономический университет» в г. Пинске

Проблема оценки кредитоспособности заемщиков заключается в том, что 
методики, представленные в экономической литературе, и большинство дейст­
вующих банковских методик оценки кредитоспособности не удовлетворяют- 
современным требованиям комплексности, обоснованности и корректности. 
Различные методы классификации заемщиков со стороны коммерческих банкові ■ 
приводят к тому, что одни и те же предприятия попадают в разные классы по 
рейтингу кредитоспособности, что, соответственно, определяет разные условия 
кредитования.

Считаем, что анализ кредитоспособности заемщика должен основываться на' 
основе анализа количественных и качественных параметров заемщика. В таб- ‘ 
лице 1 приведены предлагаемые нами модули аналитических показателей, в со- • 
ответствии с которыми должна проводиться комплексная оценка кредитоспо-* 
собности заемщика, и группы показателей, входящих в эти модули.

Таблица 11

Группа показателей, составляющих модули комплексной оценки 
кредитоспособности заемщика

Модуль
Количественные и качественные показатели 

анализа оценки кредитоспособности заемщика
1 ____________________________2___________________________ J

Оценка области деятельности 
предприятия и рынка выпускаемой 
продукции

Сегмент и доля рынка, конкурентная среда і
Чувствительность к изменениям конъюнктуры, ценовым и не­
ценовым факторам спроса
Уровень цен
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Окончание табл. I

L_______ __ !_________ 2
Анализ экономического потенциала 
предприятия

Производительность труда
Коэффициент износа активной части основных средств
Материалоотдача продукции
Уровень инновационной активности

Анализ источников финансирова­
ния хозяйственной деятельности 
предприятия

Коэффициенты:
- концентрации капитала
- маневренности собственного капитала
- оборачиваемости заемного капитала 
Средневзвешенная цена заемного капитала

Анализ и оценка финансовых ре­
зультатов деятельности предпри­
ятия

Структура доходов по видам деятельности
Рентабельность продаж, активов
Соотношение прибыли до налогообложения и выручки 
Уровень налоговых платежей в выручке от продаж

Анализ организационно-управлен­
ческой базы предприятия

Качественный состав акционеров (собственников)
Возможность акционеров (собственников) влиять на политику 
организации
Место предприятия в группе компаний (холдинге)
Успехи менеджмента
Текучесть кадров
Организационная структура
Наличие системы планирования

Оценка репутации предприятия 
и ее менеджеров

Кредитная история
Оценка предприятия поставщиками, потребителями и другими 
участниками рынка (деловая репутация)

Анализ объема, структуры и ста­
бильности денежных потоков пред­
приятия

Равномерность (сезонность и цикличность) поступления и рас­
ходования денежных средств 
Структура денежного потока
Коэффициент покрытия обязательств денежными потоками (на 
основе текущей стоимости будущих денежных потоков)

Jlflsi определения кредитоспособности заемщика на основе качественной 
информации требуется выделить критерии, по которым будут оцениваться па­
раметры, и построить шкалу с вербальными оценками критериев и параметров. 
В таблице 2 приведено описание групп кредитоспособности заемщиков, а также 
определены границы балльных значений по каждой группе.

Таблица 2
Описание групп (классов) кредитоспособности заемщика

1 Класс
1 кредитоспо-
; собности

Кредитоспо­
собность 
заемщика

Интервал 
балльных 
значений

Описание класса кредитоспособности

j I Высокая 3-2,71
Безупречная кредитная история, выполнение всех обя­
зательств не вызывает сомнения; представлено обес­
печение I или II класса

II Хорошая 2,7-2
Имеют место некоторые трудности с выполнением 
кредитных обязательств, кредитный риск невысок; 
представлено обеспечение II класса

ІП Удовлетво­
рительная

1,99-1,68

Кредитный риск высок, но принятие риска возможно 
имеющимися перспективами улучшения значительно­
го числа показателей; представлено обеспечение II или 
III класса; решение о выдаче кредита выносится также 
с учетом заинтересованности кредитора в сотрудниче­
стве с заемщиком

IV Некредито­
способность 1,67-1 Неспособность к выполнению кредитных обязательств; 

обеспечение относится к III или IV классу
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Присвоение класса кредитоспособности заемщика производится с учетов 
классов предоставленного обеспечения. Данный подход обусловлен тем, чт^ 
обеспечение является немаловажным фактором, влияющим как на выполнений 
обязательств заемщиком, так и на снижение риска кредитора. В таблице 3 приЗ 
ведена возможная классификация обеспечения по кредиту с присвоением ем} 
определенного класса.

ТаблицаJ
Описание классов обеспечения по кредиту Ч

Класс 
обеспечения

Категория 
обеспечения Описание классов обеспечения

I Высшая 
категория

Высоколиквидное или среднеликвидное обеспечение, аб­
солютная сохранность (заклад, застраховано), залоговая: 
стоимость полностью покрывает обязательства

II Хорошее 
обеспечение

Среднеликвидное обеспечение, достаточная сохранность’ 
(застраховано, обеспечены условия сохранности), залого­
вая стоимость полностью покрывает обязательства

III
Удовлетвори­

тельное 
обеспечение

Среднеликвидное или низколиквидное обеспечение, удов­
летворительная сохранность (не застраховано, но полно­
стью обеспечены условия сохранности или наоборот), за­
логовая стоимость покрывает не более 50 % обязательств

IV Плохое 
обеспечение

Высоколиквидное, среднеликввдное, низколиквидное обес- 
печение, низкая сохранность, залоговая стоимость покры­
вает обязательства менее чем на 50 %

Таким образом, предложенная методика имеет ряд преимуществ:
1) результаты анализа кредитоспособности по методике представляют собой 

интегральную комплексную оценку заемщика, так как в ней совмещен анализ 
количественной и качественной информации;

2) в методике выделены финансовые коэффициенты и основные качествен­
ные характеристики заемщика и выбрана корректная методологическая база 
для их оценки;

3) рассмотрение параметра «качество обеспечения кредита» в последнюю 
очередь позволяет скорректировать и уточнить предварительный класс креди­
тоспособности заемщика.
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