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НАЛОГИ И ИНВЕСТИЦИИ: ИНСТИТУЦИОНАЛЬНЫЙ АСПЕКТ

Управление экономикой посредством налогов - один из наиболее сложных аспектов экономической политики. Для раз
работки сценариев представляет значительный интерес исследование такого воздействия налоговой системы, которое имеет 
место в том случае, когда учет обстоятельств, обусловленных выплатой налогов, приводит к иным решениям, чем те, которые 
были бы приняты без учета фактора налогообложения.

В целях анализа взаимодействия государства и инвестора целесообразно использовать инструментарий теории игр, ко
торая предполагает существование различных видов равновесий: равновесие доминирующих стратегий, равновесие по Нэшу, 
равновесие по Штакельбергу и равновесие по Парето.

Как видно из представленной схемы (рис. 1) проблема взаимодействия государства и инвестора имеет четыре варианта 
решения.____________________________________________________________________________________________________________

Рис. 1 Матричная схема взаимодействия государства и инвестора

Инвестор

Не инвестировать Инвестировать

Государство
Не снижать налоги А В

Снижать налоги С D

Решение А: доходы государства: So - Sr; доходы оператора: Uo - Ur. Решение В: доходы государства: So + Ss; доходы 
оператора: Uo + Us. Решение С: доходы государства: So - Su; доходы оператора: Uo + Su. Решение D: доходы государства: So - 
Su + Sv; доходы оператора: Uo + Up+ Uv.

Где:
So - базовый уровень доходов государства; Sr - потери государства в связи с уменьшением налогооблагаемой базы 

вследствие отсутствия новых инвестиций; Ss - увеличение доходов государства в связи с увеличением налогооблагаемой базы; 
Su - потери государства в связи с уменьшением ставок налогообложения; Sv - увеличение доходов государства в связи с рос
том экономики и улучшением собираемости налогов; Uo- базовый уровень доходов инвестора; Ur - уменьшение доходов ин
вестора вследствие отсутствия новых инвестиций; Us - увеличение доходов инвестора вследствие новых инвестиций; Up - уве
личение доходов инвестора вследствие уменьшения ставок налогообложения; Uv - увеличение доходов инвестора вследствие 
роста объемов производства.

Для удобства анализа представим матрицу в развернутом виде (рис. 2).____________________
So-Sr 
Uo-Ur

So + Ss 
Uo + Us

So-Su 
Uo + Su

So-Su + Sv 
Uo + Up+ Uv

Рис. 2 Развернутая матричная схема взаимодействия государства и инвестора

Анализ матрицы дает основание для заключения о наличии равновесия по Штакельбергу в точках С и D. Равновесие по 
Парето - в точке D. Таким образом, можно констатировать, участники не могут согласовать свои действия, если институцио
нальная структура не ограничивает и не детерминирует выбор стратегии.

В условиях взаимозависимости целерациональное действие возможно лишь при наличии доверия в качестве базовой 
нормы, регулирующей отношения между партнерами. Доверие в данном контексте заключается в ожидании определенных 
действий партнера, когда один должен начинать действовать до того, как станут известны действия другого.

Введение в модель фактора доверия к государству позволяет прогнозировать итог в точке D.
Принципиальным выводом моделирования сценариев развития экономики является положение о том, что для инвестора 

важен не только уровень налоговых изъятий, но и направление их изменения. Это существенно расширяет возможности госу
дарства управлять ситуацией в условиях, когда правительство не может резко сократить бюджетные расходы вследствие 
уменьшения налоговых поступлений.

В то же время отечественную налоговую систему нельзя однозначно признать стабильной, а именно эта характеристика 
является важнейшей предпосылкой доверия со стороны инвестора. Анализ налоговой нагрузки на сельскохозяйственные орга
низации не позволяет сделать однозначных выводов (табл.). В то время как средние темпы роста платежей налогового характе
ра и денежной выручки примерно равны, по годам наблюдаются значительные колебания. На фоне низкой эффективности аг
рарного сектора такое положение едва ли может трактоваться в качестве способствующего возникновению доверия со стороны 
инвестора к государству.
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Динамика денежной выручки и налоговых платежей в сельскохозяйственных организациях

Показатели Годы В среднем
2001 2002 2003 2004

Темп роста налоговых платежей и отчислений 1,92 1,38 1,24 1,16 1,40
Темп роста денежной выручки 1,70 1,40 1,16 1,38 1,39

В целом моделирование сценариев показывает, что снижение налоговой нагрузки соответствует стратегическим интере
сам общества.

Таким образом, если государство ориентировано на повышение эффективности экономики, проводимая им экономиче
ская политика должна быть ориентирована на снижение налоговой нагрузки. На данном этапе это может быть реализовано пу
тем принятия соответствующих нормативных актов, снижающих налоговую нагрузку, и стимулированием таким образом ин
вестиционной активности. Это позволит не только обеспечить развитие экономики, но и переориентировать бюджетные потоки 
на решение социальных проблем.
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