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ПРИНЦИПЫ АНАЛИЗА ИНВЕСТИЦИОННОЙ КРЕДИТОСПОСОБНОСТИ
Н.Л. Давыдова

У О «Полесский государственный университет»,
г. Пинск, Республика Беларусь

Инвестиционное кредитование является основной формой участия банков в техниче
ском и технологическом перевооружении отраслей белорусской экономики, поскольку реа
лизация схем проектного финансирования и проектного кредитования эффективна только в 
стабильных экономических условиях, а также требует существенного роста капитальной ба
зы белорусских банков, их готовности принимать на себя значительные риски. Банковские 
кредиты не являются первичным источником финансирования науки и инноваций и исполь
зуются лишь на стадии реализации проекта, то есть банки кредитуют покупку инновацион
ного оборудования и технологий, но не их разработку.

Сотрудники банков Республики Беларусь самостоятельно разрабатывают способы ана
лиза кредитоспособности субъектов хозяйствования, которые по своему содержанию отно
сятся преимущественно к бухгалтерским методикам оценки. Анализу подвергаются финан
совые коэффициенты, рассчитываемые на основании данных финансовой отчётности, изуча
ется их динамика, проводится горизонтальный анализ изменения балансовых показателей за 
предшествующие периоды. Дополнительно отдельными банками проводится факторный 
анализ показателей - прибыли, оборачиваемости активов, обеспеченности собственными 
оборотными средствами, текущей ликвидности, а также часто неформализованный анализ 
нефинансовых характеристик деятельности субъектов хозяйствования

На основании Инструкции по анализу и контролю за финансовым состоянием и плате
жеспособностью субъектов предпринимательской деятельности № 69/76/52 от 27.04.2007 г. 
определяются коэффициенты текущей ликвидности, обеспеченности собственными оборот
ными средствами, абсолютной ликвидности. Рассчитанные показатели сравниваются с ми
нимально допустимыми нормативами (по отраслям), на основе данного сравнения делаются 
выводы об устойчивости финансового состояния и уровне платёжеспособности потенциаль
ного кредитополучателя.

Изучение финансовых показателей, применяемых банками Республики Беларусь для 
оценки деятельности потенциальных кредитополучателей, позволило сделать вывод о суще
ственных отличиях в приоритетности направлений анализа, в формировании систем показа
телей, что по нашему мнению, определяется спецификой клиентской базы и особенностями 
формирования ресурсного потенциала.

В экономической литературе методики оценки кредитоспособности подразделяются на 
классификационные модели (рейтинговые, прогнозные) и модели на основе комплексного 
анализа (PARTS, CAMPARI, PARSER, правило «шести Си» и др.). Данная классификация не 
является существенной, поскольку не предлагается разграничение действующих методик на 
базе сущностных признаков. По нашему мнению, применяемые в банковской практике мето
дики имеют единую методологическую основу и включают:

а) отбор количественных и качественных параметров (групп параметров или показате
лей), характеризующих финансово-хозяйственную деятельность кредитополучателя, его эко
номическую среду, организационно-управленческие аспекты и другие факторы. Различие 
применяемых методик в данном аспекте определяется широтой (полнотой) охвата всех сто
рон деятельности кредитополучателя в соответствии с задачами проводимого анализа на раз
личных стадиях кредитного процесса. Таким образом, формируется система (вектор) показа
телей - критериев кредитоспособности количественно (в виде индексов) или качественно (в 
виде экспертной оценки), характеризующих динамические изменения состояния кредитопо
лучателя.

б) выбор способа (метода) интеграции (математической свертки) вектора показателей. 
В работах Ю.Б. Гермейера, Л.М. Костевича, А.А. Лапко доказано существование только 

195



шести вариантов математической свертки векторного критерия, то есть определения резуль 
татмруюшего показателя.

в) определение сводной количественной оценки, имеющей сравнительный характер и 
позволяющей отнести кредитополучателя к одному из выделенных банком классов (групп 
кластеров) кредитоспособности.

Единая методологическая основа обусловливает невозможность разработки принципи
ально новой методики оценки кредитоспособности с позиции инструментария оценки, ис
пользуемых данных, варианта математической свертки и подтверждает необходимость со
вершенствования методик оценки за счет использования системного подхода к рассмотре
нию деятельности кредитополучателя, детального определения приоритетов в отборе показа
телей - критериев кредитоспособности.

Инвестиционный характер кредитования является основанием для формирования каче
ственно иной, по сравнению с кредитованием в оборотные активы, системы показателей, ин
терпретации в сводной оценке данных бизнес-плана, уровня инновационности кредитуемого 
проекта, специфических инвестиционных рисков.

Изучение используемых в белорусских банках методик позволило сформулировать 
принципы оценки инвестиционной кредитоспособности:

а) системность предполагает, что совокупность используемых финансовых и нефи
нансовых показателей должна обеспечивать всестороннюю комплексную оценку текущей 
деятельности предприятия, качества менеджмента, характеристику перспектив его развития, 
ресурсного обеспечения реализации инвестиционного проекта и пр.;

б) полнота означает, что уровень инвестиционной кредитоспособности (обобщающий 
показатель, класс кредитоспособности, должен быть основан на оценке допустимых факто
ров риска и всестороннем учете сфер функционирования предприятия;

в) объективность означает, что методика анализа инвестиционной кредитоспособно
сти должна характеризовать реальное финансово-экономическое положение предприятия, 
обеспечивая высокий уровень достоверности, оценивать фактические возможности кредито
получателя по реализации инвестиционного проекта в соответствии с его производственно
техническим, кадровым, финансовым потенциалом.

г) стратегический (долгосрочный) характер означает, что используемая банком мето
дика должна отражать перспективы развития предприятия с учетом выявленных рисков, как 
традиционных банковских, так и инвестиционных, связанных с реализацией проекта;

д) сравнительный характер означает, что методика анализа должна обеспечивать для 
банка возможность сравнения нескольких альтернативных проектов, имеющих технические, 
технологические, проектные особенности реализации, и выбора наиболее приемлемого ваг
анта размещения ресурсов;

е) универсальность означает, что методика анализа должна быть применима как на на- 
чальной стадии кредитования при оценке возможности предоставления инвестиционного 
кредита, так и при мониторинге кредитной задолженности для определения тенденций и ди
намики развития предприятия.

Таким образом, инвестиционное кредитование предполагает системный подход к изу
чению кредитоспособности предприятия на основе анализа его деятельности за предшест
вующий период, оперативной оценки текущего состояния и определения максимально точ
ных прогнозов дальнейшего развития на перспективу. По нашему мнению, оценка инвести
ционной кредитоспособности должна основываться на анализе текущей финансово
хозяйственной деятельности предприятия по данным финансово-бухгалтерской отчётности, 
оценке перспектив развития потенциального кредитополучателя, а также системе нефинан
совых показателей, позволяющей сделать вывод о среде функционирования и репутации 
кредитополучателя.
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инновационного потенциала Беларуси.
Гомельский государственный университет им.Ф.Скорины., г.Гомель,
Республика Беларусь
ПИТКЕВИЧ Ю.Н. Страхование внешнеэкономической деятельности как фактор 88 
роста инвестиций и инноваций в Республике Беларусь.
Академия управления при Президенте Республики Беларусь, г. Минск,
Республика Беларусь
ПОБЕГАЕВ С.А. Проблемы коммерциализации инноваций в процессе диффузии 89 
знаний в форме технологий.
Московский государственный институт электроники и математики (технический 
университет), г.Москва, Российская Федерация
ПРОЛУБНИКОВА М.Ю. Интегрированные структуры как носители 91
инновационного потенциала экономики страны.
Российский государственный гуманитарный университет, г. Москва, Российская Фе
дерация
ПШУЛ А.В. Логистические технологии как элемент инновационной экономики 93 
региона.
Гомельский государственный университет им.Ф.Скорины, г.Гомель, Республика Бе
ларусь
САВЕНОК Э.А., ЛЮБЕЛЬСКАЯ О,С. Проектное финансирование и возможности 95 
его применения в Республике Беларусь.
Академия управления при Президенте Республики Беларусь, г. Минск, Республика Бе
ларусь
СОРВИРОВА В.В. Административный ресурс региональной инновационной 97 
политики.
Гомельский государственный университет им.Ф.Скорины. г.Гомель,
Республика Беларусь
СОРВИРОВА Л.В. Качество человеческого капитала как условие развития 99 
инновационного потенциала страны.
Московский государственный институт электроники и математики (технический 
университет), Российская федерация
ФАДИНА Т.В. Интеллектуальная миграция как фактор, влияющий на состояние на- 101 
учного потенциала Республики Беларусь.
Гомельский государственный технический университет им.П.О.Сухого, г.Гомель,, 
Республика Беларусь
ХАТЬКО А.Ю. Маркетинговый подход к определению состава факторов и показате- 103 
лей оценки конкурентоспособности регионов.
Белорусский торгово-экономический университет потребительской кооперации.
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г.Гомель,, Республика Беларусь
ЧЕРНЯВСКИЙ М.Р. Инновационное развитие регионов: продовольственная состав- 105 
ляющая.
Белорусский торгово-экономический университет потребительской кооперации, 
г.Гомель,, Республика Беларусь
ШВЕДОВ В.А. Человеческий капитал и его формирование на предприятии в иннова- 107 
ционной экономике.
Институт правовой экономики, г.Москва, Российская Федерация
ЯКОВЛЕВ А.Д. Кластеры - современный путь инновационного развития региона. 109
Белорусский государственный экономический университет, г. Минск:,
Республика Беларусь

СЕКЦИЯ 2. УПРАВЛЕНИЕ ИННОВАЦИОННЫМ ПОТЕНЦИАЛОМ 
РЕГИОНА В УСЛОВИЯХ РЕАЛИЗАЦИИ СТРАТЕГИИ 
УСТОЙЧИВОГО РАЗВИТИЯ

АРАШКЕВИЧ О.В. Комплексная методика оценки экономического потенциала 112 
предприятия.
Гомельский государственный университет им.Ф.Скорины, г.Гомель, Республика Бе
ларусь
БОГУШ В.В. Научно-технический потенциал как ресурсный фактор инновационного 115 
развития региона.
Белорусский торгово-экономический университет потребительской кооперации, г. 
Гомель, Республика Беларусь
БОЛОМЧУК Б.В, Управление инновационным потенциалом диверсифицированного 116 
предприятия.
Администрация Железнодорожного района г. Гомеля, г. Гомель, Республика Бела
русь
ВИННИК О.Г. Определение направлений развития сельскохозяйственных 118 
организаций на основе оценки производственного потенциала.
Гомельский государственный технический университет им. П. О. Сухого, г.Гомель,, 
Республика Беларусь
ГЛУХОВА И.В. Направления реформирования системы управления инвестиционной 120 
деятельностью белорусской железной дороги по развитию пассажирских перевозок.
Гомельский государственный университет им.Ф.Скорины, г.Гомель,, Республика Бе
ларусь
ГОРАЕВА С.С. Состояние и перспективы реализации региональных научно- 112 
технических программ в Республике Беларусь.
Научно-исследовательский экономический институт Министерства экономики Рес
публики Беларусь, г.Минск, Республика Беларусь
ГОРДАШНИКОВА Е. А. Методологические подходы к оценке потребления 114 
продовольствия на региональном уровне.
Гомельский государственный университет им.Ф.Скорины, г.Гомель,
Республика Беларусь
ГУЦОЛ О.С. Аутсорсинг как инновационный способ ведения бизнеса. 126
Белорусский государственный экономический университет, г. Минск:, Республика Бе
ларусь
ДАДЕРКИНА Е.А. Опыт Европейского союза в управлении инновационным 112 
потенциалом региона.
Витебский государственный технологический университет, г.Витебск, Республика 
Беларусь
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ДРАГУН Н.П. Базовые конкурентные преимущества предприятий молочной 130 
промышленности Гомельской области.
Гомельский государственный технический университет им. П.О. Сухого, г.Гомель, 
Республика Беларусь
ЖУКОВА Е.В. Проблемы развития бизнес-инкубаторов в инновационной 132 
инфраструктуре Гомельской области.
Гомельский государственный университет им.Ф.Скорины., г.Гомель,Республика Бе
ларусь
ЗАЙЦЕВ В.В. Открытые акционерные общества в формировании региональной 134 
инновационной системы: экономико-правовой аспект.
Гомельский государственный университет им. Ф. Скорины., г.Гомель, Республика Бе
ларусь
ЗЕЛЕЗЕЦКАЯ Т.А., НЕМОГАЙ Н.В. Интегрированная система качества как 137 
условие инновационного развития предприятия.
Гомельский филиал Международного института трудовых и социальных отноше
ний, г.Гомель, Республика Беларусь
КАЗАКОВ И.А. Региональное управление инновационной инфраструктурой 139
Гомельский государственный университет им.Ф.Скорины, г.Гомель, Республика Бе
ларусь
КАЗАКОВ О.А. Определение инновационного потенциала региона. 141
Гомельский государственный университет им.Ф.Скорины, г.Гомель, Республика Бе
ларусь
КАЗУЩИК А.А. Оценка маркетингового потенциала предприятия. 143
Гомельский государственный университет им.Ф.Скорины, г.Гомель, Республика Бе
ларусь
КАРПЕЙ Т.В. Маркетинг в инновационной деятельности. 145
Гомельский государственный университет им.Ф.Скорины., г.Гомель, Республика Бе
ларусь
КОРОТКЕВИЧ С.В. Формирование регионального агропродовольственного 146 
кластера как формы интеграционной структуры.
Белорусская государственная сельскохозяйственная академия, г. Горки, Республика 
Беларусь
КРАМАЧЕВА Г.Н. Роль инновационного развития предприятия в условиях дина- 148 
мичности внешней среды
Гомельский государственный университет им.Ф.Скорины, г.Гомель, Республика Бе
ларусь
МЕЛЬНИКОВ М.Н. Социальная направленность трансформации организационно- 110 
экономического механизма управления регионом.
Белорусский торгово-экономический университет потребительской кооперации, г. 
Гомель, Республика Беларусь
МОЖЕЙКО И.В. Сбережение энергоресурсов - самый актуальный вопрос развития 112 
инновационного потенциала региона.
Гомельский государственный университет им.Ф.Скорины., г.Гомель, Республика Бе
ларусь
ОРЛОВА А.В. Предпринимательский аспект формирования инновационного 115 
потенциала страны.
Гомельский государственный университет им.Ф.Скорины, г.Гомель, Республика Бе
ларусь
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ПЕЧЕНЬ Ю.И., ПЕЧЕНЬ B.C. Управление конкурентоспособности продукции на 156 
основе инновационных рекламных технологий
Белорусский государственный экономический университет, филиал в г. Бобруйске, 
Республика Беларусь
ПОДОЛЬСКАЯ О.А., ДРАГУН Н.П. Совершенствование системы управления 158 
нематериальными активами предприятия (на примере ОАО «Гомельобои»),
Гомельский государственный технический университет им. П.О. Сухого, г.Гомель,, 
Республика Беларусь
САМОЙЛОВА О.В. Развитие акционерных обществ в Республике Беларусь в 160 
условиях формирования инновационной системы.
Гомельский государственный университет им.Ф.Скорины., г.Гомель, Республика Бе

ларусь
САМОЙЛЕНКО И.К. Развитие инновационного потенциала Беларуси. 161
Гомельский государственный университет им.Ф.Скорины, г.Гомель,, Республика Бе
ларусь
СЛАБОДНИК И.Э. Институт «золотой акции» как фактор влияния на развитие 163 
инновационного потенциала Беларуси.
Гомельский государственный университет им.Ф.Скорины, г.Гомель,, Республика Бе
ларусь
СМЕТЮХ А.В. Инновационный кластер как элемент устойчивого развития региона. 165
Брестский государственный технический университет, г. Брест,
Республика Беларусь
ТИМОШЕНКО М.В.Диагностика деятельности предприятия при оценке его 167 
инновационного потенциала
Гомельский государственный университет им.Ф.Скорины., г.Гомель,, Республика Бе
ларусь
ТИМОШЕНКО Т.М. Инновационная деятельность предприятий Республики 169 
Беларусь.
Гомельский государственный университет им.Ф.Скорины, г.Гомель, Республика Бе
ларусь
ЧЕРНЯВСКАЯ Ю.Н. Основные направления совершенствования оценки 170 
недвижимости в Республике Беларусь, '
Гомельский государственный университет им.Ф.Скорины., г.Гомель, Республика Бе
ларусь '■
ШЕРДАКОВА Т.А. Роль интеллектуальной собственности в деятельности компании. 177 
Гомельский государственный университет им.Ф.Скорины., г.Гомель, Республика Бе- j
ларусь ]
ШИМАНОВСКАЯ М.Г. Влияние внешнеэкономических связей на формирование 
условий устойчивого развития региона.
Гомельский государственный университет им.Ф.Скорины, г.Гомель, Республика Бе- .
ларусь ]

СЕКЦИЯ 3. ПРОБЛЕМЫ ФИНАНСИРОВАНИЯ И КРЕДИТОВАНИЯ^

ИННОВАЦИЙ j

АСТАПОВИЧ. О.С., КОНДРАТЬЕВА Т.Н. Инновационные инструменты. 1771
внешнего финансирования. i
Белорусский государственный экономический университет, г. Минск., Республика i
Беларусь /, 
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АТТАХИР М.А. Проблемы финансирования инноваций в товаропроводящей сети на 
рынке овощной продукции Республики Беларусь.
Белорусский государственный экономический университет, г. Минск,, Республика Бе
ларусь
БАННИКОВА З.В., БАННИКОВА О.В. Финансирование инноваций в Гомельской 
области.
Гомельский государственный университет им. Ф, Скорины, г.Гомель, Республика Бе
ларусь
БОЛТРУШЕВИЧ Г.К., ЮХНОВЕЦ А.В. Парк высоких технологий как основной 
элемент инновационной инфраструктуры.
Гомельский государственный университет и.м.Ф.Скорины, г.Гомель, Республика Бе
ларусь
БУЧИК Т.А. Инновационные технологии в банковской сфере.
Гомельский государственный университет им.Ф.Скорины, г.Гомель. Республика Бе
ларусь
ВАСИЛЬЕВА Г.В. Иностранные кредитные линии как источник финансирования 
инноваций.
Гомельский государственный университет им.Ф.Скорины, г.Гомель, Республика Бе
ларусь
ВЕРЕЩАГИНА Т.Г. Совершенствование бюджетного финансирования инноваций 
Гомельской области.
Гомельский государственный университет им.Ф.Скорины, г.Гомель, Республика Бе
ларусь
ВОЙТИШКИНА А.Л., КОРХОВ И.Ю. Венчурное финансирование проектов: 
особенности, преимущества и недостатки.
Гомельский государственный университет им.Ф.Скорины, г.Гомель, Республика Бе
ларусь
ГРИНЕВИЧ Е.В. Методическое обеспечение кредитования инвестиционных 
проектов.
Гомельский государственный университет им.Ф.Скорины, г.Гомель, Республика Бе
ларусь
ДАВЫДОВА Н.Л. Принципы анализа инвестиционной кредитоспособности.
Полесский государственный университет, г. Пинск,, Республика Беларусь 
ДЕРНАКОВА О.В. Проблемы налогообложения малого бизнеса в Республике 
Беларусь,,
Белорусский государственный экономический университет, г. Минск,, Республика Бе
ларусь
ИВАНОВА Т.И., БАШАК И.Э. Финансовые инструменты стимулирования 
инновационной активности.
Гомельский государственный университет им.Ф.Скорины, г.Гомель, Республика Бе
ларусь
КАНАВЕЦ С.Н. Проблемы функционирования дисконтного рынка Республики 
Беларусь.
Гомельский государственный университет им.Ф.Скорины, г.Гомель, Республика Бе
ларусь
КРАВЕЦ Л.М., ВОРОЖУН А.С. Роль лизинга в финансировании инноваций и 
проблемы его развития в Республике Беларусь.
Гомельский государственный университет им.Ф.Скорины, г.Гомель, Республика Бе- 
щрусь
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КОРХОВ И.Ю. Банковский лизинг как форма финансирования инновационных 
проектов.
Гомельский государственный университет им.Ф.Скорины, г.Гомель, Республика Бе
ларусь
МАРЧЕНКО Л.Н., СИНЮГИНА Ю.В. Проведение финансовых расчетов в ms 
excel.
Гомельский государственный университет им.Ф.Скорины, г.Гомель, Республика Бе
ларусь
МОРЗА Д.Г. Составление кассовой сметы как способ управления финансовыми 
пот оками организации.
Гомельский государственный университет им.Ф.Скорины, г.Гомель, Республика Бе
ларусь
МУХОМОРОВА О.А. Денежно-кредитный механизм стимулирования
инновационной деятельности в Республике Беларусь.
Гомельский государственный университет им.Ф.Скорины, г.Гомель,, Республика Бе
ларусь
ПЕТРАКОВИЧ А.В. Проблемы финансового обеспечения крестьянских (фермер
ских) хозяйств.
Белорусская государственная сельскохозяйственная академия,, г. Горки, Республика 
Беларусь
ПЕТУХОВА В.А. Скоринг как инновационное направление развития 
потребительского кредита.
Гомельский государственный университет им.Ф.Скорины, г.Гомель, Республика Бе
ларусь
ПОПЕНКО С.П. Корпоративный бизнес коммерческого банка.
Гомельский государственный университет им.Ф.Скорины, г.Гомель, Республика Бе
ларусь
ПОРОШИНА О.О. Выбор инструментов и методов государственной финансовой 
поддержки инновационной деятельности.
Гомельский государственный университет им, Ф, Скорины., г.Гомель,, Республика Бе
ларусь
ТАРАНОВА O.K. проблемы формирования оптимальной структуры капитала инве
стиционного проекта
Гомельский государственный университет им, Ф, Скорины, г.Гомель, Республика Бе
ларусь
ФЕДОСЕНКО JI.B., СОВИК JI.E. Финансовая база инноваций.
Гомельский государственный университет им.Ф.Скорины, г.Гомель,, Республика Бе
ларусь,, Воронежская государственная технологическая академия, г. Воронеж:, Рос
сийская федерация

СЕКЦИЯ 4. РЕФОРМИРОВАНИЕ БУХГАЛТЕРСКОГО УЧЕТА, 
АНАЛИЗА И АУДИТА В УСЛОВИЯХ 
ИННОВАЦИОННОГО РАЗВИТИЯ ЭКОНОМИКИ

БАБЫНА В.Ф. КУЗНЕЦОВ С.В. Бухгалтерский баланс в составе финансового 
планирования.
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