
54 
 

УДК 336.7 (476) 
ФИНАНСОВАЯ ВАЛЮТИЗАЦИЯ ЭКОНОМИКИ РЕCПУБЛИКИ БЕЛАРУСЬ 

 
А.В. Чернак, 2 курс 

Научный руководитель – Ю.И. Лопух, ассистент 
Полесский государственный университет 

 
Постоянно возрастающая глобализация, либерализация экономических отношений на между-

народном уровне поспособствовали закреплению процессов валютизации в национальных эконо-
миках открытого типа. Проблема валютизации была характерна для Республики Беларусь ещё с 
признанием её суверенитета, на сегодняшний день её  актуальность не утрачена.  

Нестабильность в экономике, кризисные ситуации в  историческом прошлом нашего государ-
ства, принимаемые меры по девалютизации способствовали постоянному изменению доли ино-
странной валюты в широкой денежной массе. Анализ уровня валютизации позволит определить 
необходимые меры по решению данной проблемы, что в конечном итоге приведёт к повышению 
конкурентоспособности страны, обеспечит её финансовый суверенитет, облегчит регулирование 
денежного обращения, повысит устойчивость к внешним шокам.  

Финансовая валютизация – единственная форма валютизации, которую легко оценить количе-
ственно. При этом необходимо рассмотреть и проанализировать удельный вес депозитов и креди-
тов в иностранной валюте [1, c. 21].  

В Республике Беларусь основная причина валютизации заключается в подрыве доверия со сто-
роны населения к национальной валюте, что в свою очередь связано с “негативной памятью”  вы-
сокой инфляции и девальвации национальной валюты.  

В марте 2021 года ожидаемый уровень инфляции составил 12,9 %, что на 4,4 пп. больше, чем  
реально имеющийся годовой прирост потребительских цен в данном периоде.  В июне уровень 
ожидаемой инфляции со стороны населения имел значение 14,7 %, в сентябре – 13,3 %, в декабре 
–14,2 %, абсолютные отклонения от реального значения инфляции: 4,8 пп., 3,1 пп.,  4,23 пп. соот-
ветственно [2]. Приведенные данные являются подтверждением ожидания экономическими аген-
тами завышенной инфляции. 

Связь между макроэкономической нестабильностью, а именно между волатильностью обмен-
ного курса, волатильностью инфляции и валютизацией депозитов, а также кредитов, выданных 
банками Республики Беларусь, можно проследить на рисунке:  
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Рисунок – Взаимосвязь динамики изменения годовой инфляции, официального обменного курса с 

валютизацией кредитов и депозитов в Республике Беларусь за последние 20 лет 
Примечание – Источник: собственная разработка на основании [3, 4, 5, 6] 
 
Удельный вес депозитов в иностранной валюте за последние 20 лет сократился в среднем на 

0,03 пп. Средний абсолютный прирост удельного веса валютных кредитов составил - 0,4 пп., что 
связано с проведением политики девалютизации. 

Постепенное сокращение валютизации кредитов и депозитов в период с 2003 по 2007 год объ-
ясняется относительной стабильность в экономике государства. Девальвация белорусского рубля в 
2009 году, гиперинфляция и высокий уровень девальвации в 2011 году поспособствовали значи-
тельному повышению удельного веса депозитов и кредитов в иностранной валюте. За последние 
20 лет наибольшие значения финансовой валютизации характерны на 01.01.2016 года (74,2 % – 
валютизация депозитов, 57,2 % – валютизация кредитов), что определено девальвацией в 2015 го-
ду и негативным опытом прошлого.  

Сокращение валютизации  за последние 6 лет определено рядом мер по девалютизации, прово-
димых Национальным банком Республики Беларусь:  

- 2016 год: стабилизирование курса национальной валюты на основании перехода НБ к управ-
ляемому плавающему курсу; популяризация операций хеджирования; либерализация валютных 
отношений и снижение нормы обязательной продажи валютной выручки; повышение привлека-
тельности долгосрочных сбережений в национальной валюте по сравнению с валютными (годовая 
процентная ставка новых банковских вкладов в национальной валюте –  15,4 %, в иностранной – 3 
%) [6]. 

- 2017 – 2020 гг.: внедрение дифференцированного обязательного резервирования банками по 
привлеченным средствам (с 2018 года нормативы обязательных резервов, депонируемые в Нацио-
нальном банке Республики Беларусь,  в иностранной валюте  установлены в размере 17%, в наци-
ональной – 4 %); использование гибкого механизма формирования обменного курса национальной 
валюты при минимизации участия Национального банка на валютном рынке; принятие Постанов-
ления Совета Министров Республики Беларусь и Национального банка Республики Беларусь “ О 
стратегии повышения доверия к национальной валюте до 2035 года” [7]. 

- 2021 год: установление ориентира денежно-кредитной политики Республики Беларусь «К 
концу 2021 года удельный вес кредитов в национальной валюте в совокупной структуре кредитов 
должен составить не менее 50 процентов» [9]. 

Однако повышение курсов иностранных валют в 2020 году негативно сказались на валютиза-
ции, которая на 01.01.2021 увеличилась по кредитам на 0,8 пп., по депозитам – на 4,4 пп. 

Анализ мер, проводимых Национальным банком по девалютизации, указывает на то, что 
наиболее эффективными оказались либерализация валютных отношений и дифференцирование 
нормативов обязательных резервов. 

На основании выявленной закономерности можно спрогнозировать будущий уровень финансо-
вой валютизации. Так, сильное ослабление белорусского рубля к валютному курсу в феврале – 
марте 2022 года могут привести к росту уровня валютизации экономки страны.   
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Таким образом, проведение политики девалютизации является приоритетным направлением в 
повышении эффективности экономики государства.  

В Республике Беларусь необходимо углублять внутренние финансовые рынки, повышать кон-
курентоспособность национального производства, укреплять потенциал финансовой системы, 
придерживаться либерализации валютных отношений, снижать внешние шоки, повышать доверие 
к финансовому сектору, белорусскому рублю путём поддержания стабильного курса националь-
ной валюты, низкого уровня инфляции на основании проведения эффективной денежно-кредитной 
политики с учётом сложившихся экономических ситуаций.  
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Одним из важнейших элементов функционирования банка является собственный капитал, 

имеющий первостепенное значение в обеспечении стабильности и эффективности банковской де-
ятельности. 

Собственный капитал банка – это создаваемые фонды и резервы, предназначенные для обеспе-
чения финансовой стабильности в работе, финансирования вероятных убытков и находящиеся в 
использовании банка в течение всего периода его функционирования [4]. 

В связи с тем, что собственный капитал отражает финансовую устойчивость банка и выступает 
гарантом надежности вложений вкладчиков и инвесторов, его анализ имеет огромную значимость 
для обеспечения эффективного функционирования коммерческого банка.  




