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Развитие рынка ценных бумаг (далее – РЦБ) является актуальной задачей современной полити-

ки Республики Беларусь, так как является предпосылкой для успешного функционирования всей 
экономики в целом. Эффективное функционирование данного рынка в значительной степени вли-
яет на экономическое развитие страны. Полноценный и ликвидный внутренний рынок ценных бу-
маг позволит активизировать инвестиционную деятельность в стране, что положительным обра-
зом скажется на процессе аккумуляции свободных денежных средств в реальный сектор экономи-
ки; также будет способствовать улучшению имиджа белорусских предприятий-эмитентов на меж-
дународном рынке и увеличит количество инвестиций из-за рубежа. 

Регулирование РЦБ является одним из приоритетных направлений государственного регули-
рования всего финансового рынка в Беларуси. В постановлении Совета Министров Республики 
Беларусь от 12 марта 2020 г. № 143 «О Государственной программе «Управление государствен-
ными финансами и регулирование финансового рынка» на 2020 год и на период до 2025 года» 
[1] представлена подпрограмма 4, в которой описаны положения, направленные на эффективное 
функционирование РЦБ. В соответствии с данной подпрограммой, можно обобщить и выделить 
несколько наиболее важных условий, способствующих эффективному функционированию рын-
ка ценных бумаг: 

1. Обеспечить законодательную базу, регулирующую порядок создания и функционирования 
элементов инфраструктуры фондового рынка, процедуру регистрации и обращения ценных бу-
маг. На данный момент в Республике Беларусь действует основной нормативно-правовой доку-
мент, регулирующий отношения на рынке ценных бумаг – Закон Республики Беларусь «О рынке 
ценных бумаг» от 5 января 2015 г. № 231-З. Но данный закон не является совершенным и не 
описывает в полной мере все отношения, происходящие на рынке ценных бумаг. Вследствие 
этого действующее законодательства в сфере РЦБ постоянно совершенствуется в направлении 
либерализации условий осуществления деятельности на фондовом рынке, сближения белорус-
ского законодательства о ценных бумагах с международными стандартами, создания условий 
для размещения ценных бумаг белорусских эмитентов на зарубежных фондовых рынках. Одной 
из форм интеграции Республики Беларусь в мировую финансовую систему является развитие 
отношений с международными организациями, изучение практики работы мировых фондовых 
рынков. Проводится работа, направленная на вступление в Международную организацию ко-
миссий по ценным бумагам (IOSCO). Данная интеграция позволит участникам белорусского 
РЦБ осуществлять сделки и на зарубежных рынках. 
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2. Обеспечить информационную прозрачность фондового рынка посредством полного и досто-
верного раскрытия информации о финансовом состоянии предприятия-эмитента, о выпусках цен-
ных бумаг, о правилах торговли и системе контроля деятельности на финансовом рынке. 

В современных реалиях довольно часто встречается недобросовестное поведение, связанное с 
предоставлением заведомо ложной информации о функционировании того или иного участника 
РЦБ. 

Так, например, департамент по ценным бумагам (далее - ДЦБ) Республики Беларусь сообща-
ет, что за 2021 год в Беларуси произошло 10 дефолтов по корпоративным облигациям, причём 
некоторые из них имеют заведомо умышленное неисполнение обязательств. Следует отметить, 
что ДЦБ впервые столкнулся с таким массовым нарушением обязательств эмитентами облига-
ций. При этом держателями облигаций преимущественно являются физлица, которые относи-
тельно недавно пришли на рынок ценных бумаг. Отдельные случаи нарушений отчетливо про-
демонстрировали низкую правовую защищенность держателей облигаций в случаях применения 
эмитентом различных недобросовестных практик ухода от ответственности [2]. Смотря на дан-
ную статистику, потенциальные держатели ценных бумаг могут побояться приходить на рынок, 
тем самым снизив ликвидность ценных бумаг в Беларуси. 

3. Создать необходимую инфраструктуру фондового рынка. Текущее состояние РЦБ характе-
ризуется достаточно высоким уровнем регуляторного, функционального и технологического раз-
вития.  

Одним из перспективных направлений в сфере РЦБ являются индустрия секьюритизации и ин-
вестиционных фондов. По состоянию на 1 января 2021 года в Республике Беларусь функциониру-
ют 2 спецдепозитария выделенных активов и 1 спецдепозитарий инвестиционных фондов. В зару-
бежной практике уже достаточно давно используются данные направления РЦБ, но в Беларуси на 
данный момент они ещё слабо развиты.  

4. Обеспечить свободу перемещения капитала. На данном этапе главным барьером, сдержива-
ющим свободное перемещение капитала на рынке ценных бумаг Республики Беларусь, является 
нахождение значительной доли акций в государственной собственности, а именно около 90% от 
общего количества акций АО, или 74,5% в совокупном акционерном капитале белорусских пред-
приятий. При этом количество АО с долей государства в уставном фонде менее 50% составляет 
383 предприятия (327 ОАО и 56 ЗАО). Количество АО с долей государства в уставном фонде бо-
лее 75%–1300. 

5. Обеспечить ликвидность ценных бумаг. На данный момент в Республике Беларусь достигнут 
сравнительно высокий уровень инфляции (по данным Национального банка РБ она составила 
9,9% за период с 1 февраля 2021 г. по 1 февраля 2022 г. [3]), что определённым образом препят-
ствует развитию инвестиционной деятельности в РБ. 

Основным источником ликвидности ценных бумаг является вторичный рынок ценных бумаг. 
По данным ДЦБ [4] РБ в 2020 году на вторичном рынке акций было совершено операций на 
сумму 105660,6 тыс. рублей, изменение с предыдущим годом составляет 206,4% (34484,6 тыс. 
рублей за 2019 год), что является прекрасным показателем функционирования рынка акций. Но 
следует учесть, что сделки на рынке акций в общем объёме сделок на РЦБ РБ составляет лишь 
4,3%, основная же масса сделок приходится на рынок облигаций. По данным ДЦБ за 2020 год на 
вторичном рынке облигаций было совершено операций на сумму 4013206,0 тыс. рублей, изме-
нение с предыдущим годом составляет -20% (5017679,6 тыс. рублей за 2019 год), что негативно 
сказывается как на ликвидности облигаций, так и на ликвидности всех ценных бумаг в Беларуси. 

6. Обеспечить повышение финансовой грамотности и инвестиционной культуры населения на 
фондовом рынке. Последним, но не по значимости, пунктом является повышение финансовой 
грамотности среди населения Беларуси. По исследованию Financial Literacy Around the World, 
опубликованного на сайте материнской компании S&P McGraw Hill Financial, 38% граждан Бела-
руси можно считать финансово грамотными [5]. 

Самый высокий процент финансово грамотных жителей авторы исследования обнаружили в 
Норвегии и Швеции (по 71%), Израиле (68%), Великобритании (67%). Уровень финансовой гра-
мотности населения в нашей стране совпадает с Россией и опережает Азербайджан (36%), в то же 
время мы уступаем по удельному весу финансово грамотных граждан таким странам, как Латвия 
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(48%), Польша (42%), Украина (40%), Литва (39%). Самые низкие показатели оказались в Таджи-
кистане (17%), Сомали (15%), Афганистане (14%) и Йемене (13%). 
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С точки зрения развития экономики, домашние хозяйства снабжают предприятия факторами 

производства, являясь их первоначальными владельцами, и в то же время выступают на рынке в 
качестве потребителей товаров и услуг, производимых фирмами, создавая платежеспособный 
спрос. 

На сегодняшний день в Республике Беларусь без развития домашних хозяйств исключено пол-
ноценное восприятие экономики страны. Домохозяйства являются одним из важнейших субъектов 
финансовой деятельности, от результатов которых зависит не только благосостояние отдельной 
единицы хозяйствования, но и всех жителей страны. Являясь огромнейшим субъектом экономики 
вместе с торговыми предприятиями и государством, домашние хозяйства участвуют во всех мик-
ро- и макрорегулирующих процессах. 

Цель этой работы заключается в изучении особенностей структуры доходов домашних хо-
зяйств Республики Беларусь в современных условиях. 

Доходы домашнего хозяйства - это часть национального дохода, которая возникает в процессе 
производства и используется для удовлетворения материальных и духовных потребностей членов 
домохозяйства[3,c.313]. 

В 2020 году объем денежных доходов населения составил 90 189,0 млн. руб., а в расчете на ду-
шу населения – 801,3 тыс. рублей. 

Основные показатели денежных доходов населения Республики Беларусь за 2018-2020 годы 
представлены в таблице. 

Исходя из данных таблицы, можно увидеть положительную динамику номинальных денежных 
доходов населения, которые составили в 2020 году 90189,0 млн. руб. и по сравнению с 2019 годом 
увеличились на 10,5% или 8529,7 млн. руб. Так же наблюдается уменьшение реальных располага-
емых денежных доходов по республике, в 2019 году они составляли 106,1 % к подобному периоду 
прошлого года, а к 2020 году снизились до значения 104,7 %, а значит уменьшились на 1,7 про-
центных пункта. 
  




