
166 
 

УДК 336.276 
ОСОБЕННОСТИ УПРАВЛЕНИЯ ГОСУДАРСТВЕННЫМ ДОЛГОМ  

РЕСПУБЛИКИ БЕЛАРУСИ 
 

А.С. Коляда, 3 курс 
Научный руководитель – С.В. Данилкова, к.э.н., доцент 

Белорусский государственный экономический университет 
 
Недостаток собственных финансовых ресурсов страны приводит к использованию заимствова-

ний, в результате чего образуется государственный долг. Государственный долг ― это сумма за-
долженности государства по еще не погашенным внутренним и внешним займам, плюс начислен-
ные по нему проценты [3].  

В современных условиях высокий уровень государственного долга характерен для большин-
ства стран. Законодательством Республики Беларусь установлен порог в размере 45% к ВВП, а 
рекомендованный порог МВФ для развивающихся стран составляет 50 % к ВВП. Маастрихтским 
критерием установлен порог в 60%. Большинство развитых стран давно перешли данный уровень. 
Так, наибольший мировой государственный долг приходится на Японию – 257% к ВВП, государ-
ственный долг США составляет 133% к ВВП, в Китае – 70% к ВВП, в России – 18% [2].  

Государственный долг Республики Беларусь по состоянию на 1 января 2021г. составил 57,8 
млрд. рублей, или 36,7% к ВВП, увеличившись на 3,7% по сравнению с 2020 годом [4].  

Таким образом, проблема роста государственного долга характерна для всех стран мира – раз-
витых, развивающих, с переходной экономикой. Соответственно управление государственным 
долгом является важной задачей экономической политики государства. 

Управление государственным долгом представляет собой конкретные мероприятия по разме-
щению долговых обязательств, обслуживанию и погашению задолженности [1]. Существует ряд 
методов, которые использует Республика Беларусь для регулирования государственного долга, их 
содержание, а также преимущества и недостатки представлены в таблице 1. 

 
Таблица 1. – Содержание методов управления государственным долгом, их преимущества и  
недостатки 

 
Методы Преимущества Недостатки 

1 2 3 
1. Конверсия – изменение условий 
займов относительно доходности, раз-
меров, выплачиваемых по нему про-
центов 

1. Снижение расходов по управ-
лению государственным долгом; 
2. Облегчение условий по обслу-
живанию внешнего долга, 
например, обмен внешнего долга 
на собственность или на ценные 
бумаги государства-должника. 

1. Изменение условий не в 
пользу кредитополучателя; 
2. Может вызвать социальную 
напряженность в обществе, а 
также оказать негативное 
воздействие на дальнейшее 
заимствование. 

2. Аннулирование заключается в пол-
ном или частичном отказе страны от 
платежей по всем займам, включая 
проценты по ним. 

1. Списание кредиторской за-
долженности; 
2. Возможность перестроить эко-
номику без обременяющих об-
стоятельств. 

1. Свидетельствует о финан-
совой несостоятельности гос-
ударства; 
2. Ухудшение репутации 
страны. 

3. Рефинансирование – процесс пога-
шения существующих государствен-
ных займов за счет привлечения новых 

1. Возможность своевременной 
выплаты долга; 
2. Избежание штрафных санк-
ций; 
3. Сохранение незапятнанной 
репутации. 

1. Угроза долгового кризиса 
при постоянном использова-
нии данного метода; 
2. Усиление зависимости от 
страны-кредитора; 
3. Неэффективное использо-
вание привлеченных ресур-
сов. 
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Окончание таблицы 1. 
1 2 3 

4. Унификация – объединение несколь-
ких займов в один 

1. Уменьшение количества видов 
обращающихся одновременно 
ценных бумаг, что упрощает ра-
боту; 
2. Экономия расходов государ-
ства. 

1. Более эффективен для по-
гашения внутреннего долга; 
2. Этот метод не может рас-
сматриваться самостоятельно, 
он, скорее всего, является 
разновидностью реструктури-
зации. 

5. Реструктуризация 
означает изменение в условиях догово-
ра, в соответствии с которым кредитор 
предоставляет должнику какую-либо 
уступку или преимущество 

1. Позволяет пролонгировать 
сроки выплаты долга, временно 
отсрочить выплату процентов по 
долгу, принять меньший платеж, 
чем обусловлено в договоре; 
2. Предоставляет должнику вре-
мя изменить экономическую си-
туацию. 

1. Ограничение к другим ис-
точникам финансирования; 
2. Снижение объемов прямых 
иностранных инвестиций; 
3. Вывоз капитала из страны; 
4. Снижение конкурентоспо-
собности страны. 

Примечание – Источник: собственная разработка на основе [1]. 
 
Таким образом, государственный долг – международное явление. Однако у государственного 

долга имеются преимущества и недостатки, которые представлены в таблице 2.  
 
Таблица 2. – Преимущества и недостатки государственного долга 
 

Преимущества Недостатки 
Возможность привлекать в бюджет страны 
заемные денежные ресурсы. 

Необходимость выплачивать проценты по госу-
дарственному долгу. 

Возможность развивать экономику государ-
ства без изъятия средств из бюджета. 

Перекладывание бремени выплаты на будущее 
поколение. 

Способ решения важнейших и актуальных 
социально-экономических задач. 

Угроза долгового кризиса. 

Фактор укрепления международного сотруд-
ничества. 

Перераспределение расходов не в пользу произ-
водственной сферы, а на выплату долга. 

 Экономическая и политическая зависимость гос-
ударства от страны-кредитора. 

 Расходы, связанные с обслуживаем государ-
ственного долга. 

Примечание – Источник: собственная разработка на основе [1]. 
 
Соответственно, тенденция ускоренного роста государственного долга вызывает необходи-

мость в поиске оптимальных решений в области управления им. Каждый метод управления имеет 
свои положительные и отрицательные стороны, рассмотренные мною выше. Республике Беларусь 
необходимо на опыте развитых стран и с учетом собственной специфики экономики выбрать 
наиболее эффективные пути управления государственным долгом.  
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