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В заключении можно сказать что образование госдолга, прежде всего, обусловлено противоре-
чиями между потребностями государства и его возможностями финансирования их. Перед госу-
дарством поэтому встает проблема, с одной стороны, поиска дополнительных источников средств, 
а с другой - эффективного и действенного их использования. Такими источниками традиционно 
для всех стран являются внутренние и внешние заимствования, формирующие государственный 
долг. Вместе с решение проблемы потребности в дополнительных источниках финансирования 
расходов государства, его долг в тоже время влечет ряд негативных явлений и последствий, свя-
занных с угрозой инфляции, снижения эффективности экономики и производственного потенциа-
ла страны, углубления дефицита бюджета, а также угрозой долгового кризиса. 

Основной проблемой нашей страны в данной области является проблема нестабильной и не-
четко проработанной законодательной базы, регламентирующей отношение в сфере государ-
ственного долга и управления им.  

Так, в первую очередь, необходимо развивать и совершенствовать законодательную базу функ-
ционирования рынка ценных бумаг, который является неотъемлемой частью финансовой системы 
экономики любой развитой страны и позволяет осуществлять финансирование государственного 
долга наиболее целесообразным по сравнению с эмиссией и заимствованием средств в Нацио-
нальном банке путем - путем выпуска государственных ценных бумаг. Необходимо также разви-
вать рынок частных и производных ценных бумаг. 

Для предотвращения негативных явлений, вызванных влиянием государственного долга, орга-
нам государственной власти Республики Беларусь необходимо проводить разумную политику в 
области управления государственным долгом, повышая эффективность использования привлечен-
ных и отдачу предоставляемых ресурсов, совершенствуя механизмы управления государственным 
долгом, используя собственный опыт и опыт развитых стран.  
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В соответствии с Постановлением Национального статистического комитета Республики Бела-

русь от 13 января 2014 г. «Об утверждении Методики по расчету общего объема инвестиций в ос-
новной капитал и индекса физического объема инвестиций в основной капитал», инвестиции в 
основной капитал – совокупность затрат, направляемых на приобретение, воспроизводство и со-
здание новых основных средств[2] 

Цель инвестиционной политики Республики Беларусь определена Национальной стратегией 
устойчивого социально-экономического развития на период до 2030 года, как привлечение инве-
стиций в основной капитал и их приоритетное направление в инновации, производства с высокой 
добавленной стоимостью, развитие человеческого потенциала и сферы, призванные обеспечить 
экологическую и социально-экономическую безопасность страны[1].  

Первым критерием достижения поставленной цели инвестиционной политики до 2030 года яв-
ляется сохранение доли инвестиций в ВВП на уровне выше порогового значения (не менее 25 
процентов) при повышении эффективности их использования[1]. Проведем анализ динамики ва-
лового внутреннего продукта и инвестиций в экономику Республики Беларусь за 2016-2020 гг.  
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Таблица 1 – Динамика валового внутреннего продукта и инвестиций в экономику Республики Бе-
ларусь за 2016 – 2020 гг. 

 
Показатели 2016 2017 2018 2019 2020 

ВВП, млн. руб. 94 949 105 748 122 320 134 732 147 006 
Инвестиции в основной капитал, млн. руб. 18 710 21 033 25 004 28 799 29 633 
Доля инвестиций в ВВП, % 19,7 19,9 20,4 21,4 20,2 

Примечание – Источник: [3] 
 
Проанализировав динамику ВВП и инвестиций в экономику Беларуси за 2016-2020 гг. можно 

сделать вывод, что за весь период ВВП увеличился на 52 057 млн. руб. или на 54,83 %, темп роста 
имеет положительную динамику. Инвестиции в основной капитал за 2016-2020 гг. увеличились на 
10 923 млн. руб. или на 58,38 %, что является положительным моментом для экономики. Доля ин-
вестиций в ВВП за анализируемый период выросла на 0,5 % и была в пределах 19,7-21,4 %. Дан-
ные значения меньше пороговых 25 %, что говорит о невыполнении одного из критериев инвести-
ционной политики и низкой инвестиционной активности страны за 2016-2020 гг. 

Следующим критерием достижения цели инвестиционной политики является рост удельного 
веса источников финансирования инвестиций: собственные средства организаций и населения, 
иностранные инвестиции, а также снижении доли средств консолидированного бюджета в общем 
объеме инвестиций в основной капитал[1]. Рассмотрим структуру инвестиций в основной капитал 
по источникам финансирования за 2016-2020 гг. 

 
Таблица 2. – Структура инвестиций в основной капитал по источникам финансирования за 2016 – 
2020 гг., в процентах к итогу 

 
Показатель Год 

 2016 2017 2018 2019 2020 
Инвестиции в основной капитал, всего 100 100 100 100 100 
в том числе за счет:      
консолидированного бюджета 23,7 24,9 21,4 20,3 19,9 
внебюджетных фондов 0,5 0,4 0,4 0,4 0,4 
собственных средств организаций 39,8 38,6 40,2 40,6 42,5 
заемных средств других организаций 1,3 1,2 1,0 1,0 1,0 
средств населения 12,6 11,9 11,7 10,4 11,3 
иностранных инвестиций 5,0 5,0 4,5 5,2 3,3 
кредитов(займов) банков 13,7 12,9 14,0 13,6 13,8 
прочих источников 3,5 5,2 6,7 8,7 7,9 

Примечание – Источник: [3] 
 
Данные таблицы 2 свидетельствуют о том, что наибольший удельный вес в источниках финан-

сирования занимают собственные средства организаций и кредиты(займы) банков. Наблюдается 
постоянный рост доли собственных средств организаций, а именно на 2,7 % за весь период, что 
говорит о достаточно высокой финансовой самостоятельности организаций. Доля кредитов (зай-
мов) банков за 2016-2020 гг. колеблется в пределах 13-14 %.  

Значительную долю в источниках финансирования занимают средства консолидированного 
бюджета, однако, на протяжении всего периода наблюдается снижение данного показателя на 3,8 
%, что свидетельствует о выполнении критерия достижения цели инвестиционной политики Рес-
публики Беларусь. 

Доля иностранных инвестиций достаточна незначительна. На протяжении 2016-2019 гг. 
наблюдается колебания данного показателя в пределах 4,5-5 %, в 2020 году же произошло сниже-
ние до 3,3 %. Величина доли иностранных инвестиций в источниках финансирования очень важна, 
так как благодаря иностранным вложениям в национальную экономику приходят новые передо-
вые технологии и разработки. 
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Таблица 3. – Структура инвестиций в основной капитал по формам собственности за 2016 - 2020 
гг., в процентах к итогу 
 

Показатели 2016 2017 2018 2019 2020 
Инвестиции в основной капитал, всего 100 100 100 100 100 
государственная 41,0 40,7 39,5 39,0 38,5 
частная 51,2 51,8 52,7 51,7 52,7 
иностранная 7,8 7,5 7,8 9,3 8,8 

Примечание – Источник: [3] 
 
В инвестициях Республики Беларусь преобладает частная собственность (более 50 %), что яв-

ляется характерным явлением для рыночной экономики. Однако, доля государственной собствен-
ности также велика (в пределах 38-41%), но наблюдается её снижение за весь период на 2,5 %. До-
ля иностранной собственности достаточна невысокая, но при этом она показывает стабильный 
рост с 7,8% в 2016 году до 8,8 % в 2020 году. 

Таким образом, в Республике Беларусь на протяжении 2016-2020 годов объем инвестиций в ос-
новной капитал увеличивается, что является положительной тенденцией для дальнейшего эконо-
мического роста. В основном страна развивается за счёт внутренних источников инвестирования. 
Данная тенденция свидетельствует о невыполнении основных критериев стратегической цели ин-
вестиционной политики до 2030 года, что требует от государства более эффективного развития 
инвестиционной деятельности в стране. Одним из важнейших направлений будет поиск внутрен-
них и внешних источников финансирования, а также: 

-создание эффективных механизмов поощрения эффективного и действенного использования 
собственных средств организаций; 

- активное привлечение иностранных инвестиций в экономику страны путем приватизации, со-
здание благоприятной инвестиционной среды мирового уровня; 

- развитие рыночных институтов для увеличения инвестиций за счет эффективной процентной 
политики, рынка ценных бумаг, использования лизинговых, страховых и пенсионных фондов и 
др.; 

- широкое использование механизмов государственно-частного партнерства для финансирова-
ния проектов по совершенствованию транспортной инфраструктуры, жилищно-коммунального 
хозяйства, здравоохранения, энергетики, образования и обращения с отходами. 
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